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ش�ناسایی و رتبه بند ی ریسک های تس�هیلات پرد اختی د ر بانکد اری 
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چو وده:

علیرغمموفقیتورشدبانکهایاسلامی،اهمیتهمسوسازیمداوممحصولاتوخدمات
ب��همصرفکنندگانبهعن��وانیکمسئلهمهمدرعملکردبانکه��ایاسلامیشناختهشده
اس��ت.باتوجهبهماهیتمتف��اوتبانکداریاسلامیوبانک��داریمتعارف،عملًاریسکهای
مرتبطباابنبانکداریهانیزمتفاوتخواهندبود.هدفاولیهومهمترینگامدراینپژوهش،
شناسای��یریسکهادربانکداریاسلامیاستلذادرای��نمطالعهبهبررسیانواعریسکها
دربانک��داریاسلام��یپرداختهشدهاستوانواعریسکدران��واععقوداسلامیاندازهگیری
وبراس��اسدیدگ��اهمشتریانبانکها،طبقهبندیشدهاند.ای��نپژوهشازنظررویکرد،از
ن��وعپژوهشترکیبیاست.جامعهپژوهششاملاساتی��ددانشگاهوخبرگانبانکیهستند
ونمون��هآم��اریبااستفادهازروشهدفمندازمیانافرادجامعهآماریکهدارایحداقل10
سالتجربهپژوهشییااجراییدرحوزهبانکیبودند،بهتعداد50نفرانتخابشدهاند.نتایج
تحقی��قنشانمیدهدان��واعریسکهادرعقوداسلامیبادرجهمتفاوت��یوجودداردکهاز
منظ��رمشتریانقابلتوجههست.براینمونهمشارکتحقوقیدارایریسککمترینسبت

بهمشارکتمدنیومشارکتمدنینیزدارایریسککمترینسبتبهمضاربهدارد.
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 قود ه

امروزهبانکداریاسلامیدرسراسرجهاندرحالگسترشاست.داراییهایمالیاسلامیدر
جه��ان،درسال2008مبلغ630میلی��ارددلارودرسال2017مبلغ2,050میلیارددلارشده
اس��تکهنش��انمیدهددرحدود3/2برابررشدداشتهاست1)بان��کجهانی،2018(.بانکداری
اسلام��یشاکل��هاصلیامورمالیاسلامیراتشکیلمیدهدک��همؤسسههایاعتباریاسلامیبه
وی��ژهدرخاورمیانهوآسیابیشترینفعالی��ترادراینخصوصدارند.پیامدهایتوسعهبانکداری
اسلامیبرتجارتجهانیمؤثربودهاست.تحقیقاتزیادیبراییافتنچگونگیگسترشبانکداری
اسلامیواثراتآنبراقتصادوکاراییمؤسساتاعتباری)عبدالمجیدوهمکاران20102؛سیری3
،2010(،رقابتبانکی)ترک-آریس،2010؛ویل،2011(وتأثیراتکلاندرموردتوسعهمالی
)چری��ت2014،4(ورشداقتص��ادی)چریتوولیام2015،5؛ایماموک��ودار2016،6(انجامشده
است.علیرغمموفقیتورشدبانکهایاسلامی،اهمیتهمسوسازیمداوممحصولاتوخدمات
ب��همصرفکنندگانبهعنوانیکمسئلهمهمدرعملک��ردبانکهایاسلامیشناختهشدهاست.
جهانیس��ازیازسویدیگرجهان��یسازی،فناوریوساختارهایب��ازارآزادبهایجادیکفضای
تج��اریبسیارپویاوایج��ادفشارهایرقابتیقابلتوجهدربخشمالیب��هرشدسریعبانکداری
اسلام��یکم��ککردهان��د)وودیوهمک��اران2015،7(.انعطافپذیرینش��اندادهشدهتوسط
بانکه��ایاسلامیدربح��رانمالی)حسنوکاید،2010(ممکناس��تاینتصورراتأییدکند
ک��هبانکداریاسلامیگزینهایمنتروباثباتترینسبتبهسرمایهگذاریدربانکداریمتعارف
اس��ت.بااینحال،فض��ایاقتصادیغالب،میتواندبرنگرشمصرفکنن��دهتأثیربگذارد)احمد،
2003(.عدماطمین��انمصرفکنندگاندربانکداریاسلامیدرموردبازدهونگرانیدرخصوص
عملک��ردبانکهایاسلامیعواملیرانشانمیدهدکهمیتوانندبهطوربالقوهبرنگرشریسکو
تصمیمگیریآنهاتأثیربگذارد)حسنودریدی،2010وکامروهمکاران2015،8وایماموکودار،
2016(.درجهانامروزیمقولهریسکومدیریتآنبرایبانکهادرراستایدستیابیبهاهداف
خ��ودوکاهشاثراتنامطل��وبنوساناتاقتصادی،بسیارارزشمنداس��ت.ماهیتعملیاتبانکی
پذیرشریسکاست.بانکداریاسلامیهمازاینقائدهمستثنینیست؛بهطوریکهدرمواجهه
مستقیمیاغیرمستقیمباریسکهایمختلفدرمنابع،مصارفواغلبفعالیتهایخود،نیازمند
تدابیریدرجهتتعدیلریسکهااست.بنابراینتوسعهوبهب�ودفعالیتهایبانکیبهویژهاعطای
تسهیلات،نقشعمدهایدرتوس�عهوپیش�رفتاقتص�ادوص�نعتبانکداریکشورخواهدداشت.

1. IMF World Economic Outlook Update, January 2018.
2. Abdul-Majid et al
3. Srairi,
4. Gheeraert
5. Gheeraert and Weill
6. Imam and Kpodar
7. Wahyudi et al
8. Kammer et al
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بانکه��ابهدلیلماهیتفعالیتخودازهمانآغ��ازباانواعریسک،همچونریسکهایاعتب�اری،
بازار،دارایی،عملیاتی،نقدینگیوریسکنرخبهرهمواجهبودهوسعینمودهاندتااینریس�که�ا
راشناسای��یومدیری��تکنند.عملیاتبانکیارتباطمی��انتأمینکنندهوتأمینشوندهراموجب

میشود)محرابیوندری،1395(.
چندینمطالعهبهبررسیاندازهگیریریسکبیندونوعبانکداریاسلامیوبانکداریمتعارف
پرداختهان��د.طبقبرخیازپژوهشها)چکی��کوهسی2010،1؛ابدیفاروهمکاران2013،2؛بیک
وهمک��اران2013،3(،مؤسساتاعتباریاسلامیکوچکازریسکپایینترینسبتبهمؤسسات
اعتب��اریمتعارفبرخوردارهستند،درحالیکههیچتفاوت��یبینریسکمیانبانکهایبزرگ
اسلامیومؤسساتاعتباریبزرگمتعارفمشاهدهنشدهاست.بااینوجود،فاصلهریسکپذیری
بیندونوعمؤسسهاعتباری)اسلامیومتعارف(ممکناستتحتتأثیرچارچوبنظارتیکشور
باش��د.کوم��پوهانا4)2012(نشاندادهاندکهتأثیرمقرراتب��رریسکبانکیدربینمؤسسات
اعتب��اری،یکنواخ��تنیستودرمؤسساتاعتباریپرریسک،تأثیرمق��رراتبیشتراست.مفهوم
ریسکدرتمامجهانمورداستفادهقرارمیگیردومدیریتآنبرایمؤسساتاعتباریدرراستای
دستیابیبهاهدافوکاهشاثرنامطلوبریسک،بهاندازهایدارایارزشاستکهمشتریمداری
وروشهایمدیریتریسک،عملیاتوعملکردمؤسسهاعتباریبهصورتزمانبندیشده،منتشر
میکنند.ماهیتعملیاتبانکیپذیرشریسکاستوبدونپذیرشآن،بانکهاقادربهسودآوری
ورش��دنخواهندبود.درواقع،وجودعواملمتع��ددیازجملهبینالمللیشدنفعالیتمؤسسات
اعتب��اری،افزای��شفعالیتونوآوریدرصنعتبانکداری،ایج��ادبحرانهایمالیوورشکستگی،
ع��دمتواناییوامگیرندگاندربازپرداختبده��یوپیچیدهشدنمعادلاتوروابطاقتصادیناشی
ازجهان��یش��دنازدیربازتاکنونسببشدهاستکهپدیدهریسکهموارهبهعنوانیکتهدید،
فعالی��تمؤسساتاعتباریراتحتتأثیرجدیقرارده��د.مدیریتریسکدرمؤسساتاعتباری
نسبتبهواحدهایدیگراقتصادیحساستر،پیچیدهتربودهوافزایشکارایینظامبانکیوابسته
بهکاهشریسکمتناسبباافزایشبازدهاست.بانکداریاسلامیهمازاینقاعدهمستثنینبوده؛
ب��هطوریکهدرمواجههباریسکهایمختلفدرمنابع،مصارفواغلبفعالیتها،نیازمندتدابیری
درجه��تکنترلومدیریتریسکاست)ندریومحرابی،1397(.لذاهدفاینمطالعهبررسیو
شناسای��یانواعریسکهادرمحصولاتبانکداریاسلام��یورتبهبندیآنهااست.اینمطالعهبه
درکمح��دودیازچگونگیتأثیرزمینهمال��یپویاوشکنندهبردرکمخاطراتمصرفکنندگان
بانکداریاسلامیوتصمیمگیریآنهامیپردازد.اینتحقیق،رابطهبیندرکریسکازمحصولات

دربانکداریاسلامیوتصمیمگیریدرموردسرمایهگذاریرابررسیخواهدنمود.

1. Čihák and Hesse
2. Abedifar et al
3. Beck et al
4. Klomp and De Haan
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ر دند بئله

درجهانامروزیمقولهریسکومدیریتآنبرایبانکهادرراستایدستیابیبهاهدافخود
وکاه��شاثراتنامطلوبنوساناتاقتصادی،بسیارارزشمنداست.ماهیتعملیاتبانکیپذیرش
ریسکاست.بانکهابدونپذیرشریسکقادربهسودآوریورشدنیستند.وجودعواملمتعددی
ازجمل��هفعالیتبینالمللیبانکها،افزایشنوآوریدرصنعتبانکداری،ایجادبحرانهایمالیو
پیچی��دهشدنمعادلاتوروابطاقتص��ادیسببشدهکهپدیدهریسکهموارهفعالیتبانکهارا
تهدی��دکند.مدیریتریسکدربانکهانسب��تبهواحدهایدیگراقتصادیحساستر،پیچیدهتر
ومشکلت��ربودهوافزایشکارایینظامبانکیدرگ��روکاهشریسکمیباشد.بانکداریاسلامی
ه��مازاینقائدهمستثن��ینیست؛بهطوریکهدرمواجههمستقیمیاغیرمستقیمباریسکهای
مختلفدرمنابع،مصارفواغلبفعالیتهایخود،نیازمندتدابیریدرجهتتعدیلریسکهاست
)محرابیوندری،1395(.تجهیزوتخصیصمنابعسرمایهگذاریبهفعالیتهایاقتصادیازطریق
ب��ازارمال��یانجامم�یپ�ذیردکهبازاراعتباراتبانکقسمتیازاینبازاراست.نظامبانکییکیاز
ارک��اناصلینظامهایاقتص�ادیاستکهعملکردصحی��حآنمیتواندبهرشدوشکوفایینظام
اقتص��ادیکمککن�د.کارآم�دیایننظام،درتوسع��هاقتصادیکشورنقشمهمیدارد.ارتباط
صحیحبیننظامه�ایم�الیوتولیدیدرهرکشوریازمهمترینعواملرشدوتوسعهاقتصادی
محس��وبخواهدش��د.بنابراینتوسعهوبهب�ودفعالیتهایبانک��یبهویژهاعطایتسهیلات،نقش
عم��دهایدرتوس�عهوپیش�رفتاقتص�ادوص�نعتبانکداریکشورخواهدداشت.بانکهابهدلیل
ماهی��تفعالیتخودازهم��انآغازباانواعریسک،همچونریسکه��ایاعتب�اری،بازار،دارایی،
عملیاتی،نقدینگیوریسکنرخبهرهمواجهبودهوسعینمودهاندتااینریس�که�اراشناساییو
مدیریتکنند.عملیاتبانکیارتباطمیانتأمینکنندهوتأمینشوندهراموجبمیشود.برقراری
ای��نارتباطتعهداتیرابرایطرفینایجادمیکند.همانگونهکهتأمینکنندهبایستیمن�ابعمورد
نیازمشتریانرافراهمنماید،دریافتکنندگانمنابعنیزمتعهدبهپرداختتسهیلاتدریافتیدر
طولدورهتوافقیخواهندبودودرصورتعدمپرداختبهموقع،فعالیتمالیتأمینکنندگانرا
تح��تتأثیرقرارخواهندداد.یکیازآثاروپیامدهایفعالیتهایتأمینمالیدربانکهاومؤسسات
مالی،پیدایشمطالباتمعوقاست،پدیدهایکهازدغدغ�ههایمه�مبان�که�اومؤسساتم�الی
اعتباریاستوتأثیرمنفیدرچرخهمنابعومصارفخواهدگذاشت.باتوجهبهافزایشتقاضای
تسهیلاتوریسکموجوددراینگونهفعالیته�ابررس�یابزاره�ایمدیریتریسکبرایساماندهی
وکنت��رلریس��کضروریاس��ت.بحثمدیریتریسکب��هعنوانیکیازمباح��ثمدیریت،در
تصمیمگیریه��ایک��لانوبلندمدتونی��زدرم�دیریتروزم�رهفعالیته���ایبانکیموردتوجه
ق��رارگرفتهاست.باتوجهبهع��دمامکاندریافتجریمهوخسارتناشیازتأخیرتأدیهازطریق
سازوک��اربه�رهدربانکهایاسلامی،برخلافبانکهایمتعارف،وباتوجهبهاختلافنظرهاییکه
درم��وردوجهالتزاموجوددارد،بانکهایاسلامیجهتپوششومدیریتریسکبایدبیش�ترب�ر

ابزاره�ایض�مانتووثیقه،اعتبارسنجی،ذخیرهزیانوامومشتقاتاعتباریتمرکزکنند.
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 یدگندگظثید دپ ش نهدپژ هش

ردگوودعتیدعسلا ند دتببک
بانک��داریاسلامیتجارتامیدوارکنن��دهایدرصنعتخدماتمالیاستوطیسهدههاز
آغ��ازفعالی��تخودرشدفوقالعادهایراتجربهکردهاست)عب��دهوعمر،2012(.ازسال1971
تاکن��ونتعدادبانکهایاسلامیوهمچنیناندازهآنه��اافزایشیافتهاست)اقبالومولینوکس،
2016(.ب��اگذش��تسالها،بانکداریاسلامیبهشناختبیشتریدس��تیافتهوباسرعتینسبتاً
سریعدرحالرشداستوبهتدریجبهیکیازسریعترینبخشهایمالیدرجهانتبدیلمیشود
)اقب��الومولینوک��س،2016(.بانکداریاسلام��یمبتنیبررفتارگروهه��ایمختلفذینفعان،
مشتری��انراترغیبوتشویقمیکندتانیازهایخودراباتوجهبهریسکهایموجود،شناسایی
کنن��د.)کریم،2021(.ع��لاوهبراین،دریکبانکب��امحیطاسلامی،آگاه��یمشتریانازانواع
ریسکه��ااهمیتزی��ادیدارد)نعیموکری��م،2021(.ماهیتریسکدربانک��داریاسلامیدر
بحرانه��ایمال��ینمودبیشتریپیداکرد.اهمیتبانکداریاسلامیب��اظهوربحرانمالیدرسال
2007،مشهودت��رگردید،اینبحرانزمانیآغازش��دکهسیستممالیدرایالاتمتحدههمراهبا
فروپاش��یبازاررهنفرعیدراینکشورباکسریمواج��هشد.اینامربهآشفتگیجهانیتبدیل
گردیدکهدرآنبسیاریازبانکهاومؤسساتمالیشاهدکاهشارزشعمدهایبودندکهبرخی
درآستانهورشکستگیقرارگرفتند.اینوقایعحتیدراقتصادهایقدرتمنداروپاوآسیامنجربه

رکودجهانیشدواوضاعمالیدرجهاننابسامانگردید)منصوروجلال،2011(.
بدت��رشدناوضاعمال��یدرسراسرجهانباعثتغییرالگوه��ایدرکونگرشمصرفکننده
نسب��تب��هارزیاب��یشرایطخ��اصمرتبطباریسکه��ایخاصمال��یمیشود.نح��وهواکنش
مصرفکنندگانبهیکموقعیتاقتصادیخاصمیتواندباتوجهبهتفسیرشخصیآنهاازشرایط،
متف��اوتباشد)آمالیاویونوت،2009(.مطالعهایکهتوسطفلاتروویلموت)2009(انجامشد،
رون��دتغییردربینانتخابمصرفکنندگانرانشانداد.ای��نتغییراتدروهلهاولشاملتغییر
سری��ععاداتمصرفاس��ت،زیرارکوداقتصادیعلاوهبرتغییرسریعوفاداریازبرندهایانتخاب
ش��ده،نسبتبهمحصولاتمشاب��هباقیمتپایینمنجربهحساسی��تمصرفکنندهبهقیمتها
میشود)فلاتروویلموت،2009(.گفتهمیشودبانکداریاسلامی،مشتریانیراکهذاتاًخطرپذیر
هستند،جلبمیکند.عابدیفروهمکاران)2013(وونگرونینگواقبال)2008(بیاننموده
ان��دکهمحصولاتبانکداریاسلام��یدرمقایسهبامحصولاتبانک��داریمتعارف،دارایریسک
کمتریهستند.ریسکودرکآنیکیازمهمترینمفاهیممالیاسلامیاستکهنشانمیدهد
محصولاتبانکداریاسلامیبهطورکلیریسککمترینسبتبهمحصولاتبانکیمتعارفدارند
)خ��انوبات��ی،2008(.مثالدیگرمربوطبهتسهیلاترهنیارائهشدهتوسطبانکهایاسلامی

استکهماهیتآنها"اجارهبهشرطتملیک" است)چونگولیو،2009(.
براس��اساختلافاتبینبانکهایاسلامیوبانکه��ایمتعارف،اینسؤالمطرحمیشودکه
آی��ابانکداریاسلامینسبتبهبانکداریمتع��ارف،دارایریسکبیشتراستیاریسککمتر؟از
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ی��کسو،چندیندلیلاینفرضیهراتأییدمیکنندکهاحتمالاًبانکهایاسلامیباریسکبالاتر
درارتب��اطهستن��د.همانطورکهبکوهمکاران1)2013(تأکیدکردند،اولیندلیلایناستکه
حسابهایاشتراکگذاریسودوزیان2میتوانندعدماطمیناندربازدهسپردهگذارانراافزایش
دهن��دوبههمینترتیب،میتواننداحتمالزیانبانکیراافزایشدهند.درواقع،طبقگفتههای
خ��انواحمد3)2001(،ریسکخروج4دربانکهایاسلامینسبتبهبانکهایمعمولیبیشتر
اس��ت.دومی��ندلیلایناستکهبانکه��ایاسلامیدربسیاریازکشوره��ابهابزارهایریسک
پذی��ریوبازاربینبانکیدسترس��ییکسانیندارند،زیراآنهانمیتواننددرفعالیتهایشاملبهره
شرکتکنند.علاوهبراین،بانکهایاسلامیازعدموجودبازارثانویهتوسعهیافتهبرایصکوک،
مع��ادلاوراققرض��همعمولیمطابقباشرعوکمبوددربودجهکوتاهمدتسازگارباشریعترنج
میبرن��د.بنابرایننیازهایآنهارابرایداشتنبافره��اینقدینگیزیاد،تقویتمیکند.درنتیجه،
مشک��لاتنقدینگ��یبیشتریدارند.سومیندلی��لایناستکهانتظارم��یرودریسکعملیاتی
ب��رایبانکهایاسلامیبیشترباشد.ازسویی،عملکردشرعیدرفعالیتهایبانکاسلامیمنجر
ب��هریسکعملیاتیاینبانکهامیشودکهمربوطبهخط��رشهرتاینبانکاست.سوءرفتاریا
سهلانگ��اریدرموردپیرویازشرعمیتوان��دموجببیاعتبارشدنقراردادهاشود)التیبی5،
2014(.بنابرای��ن،ریسکعملیاتیبرایمعاملاتبانکیاسلامیبیشتراست)اریکووفرحبخش6،
1998؛سان��گواوستوهیزن2014،7(.مدیری��تابزارهایاشتراکگذاریسودوزیانمرتبطبا

پیچیدگیآنهامنجربهریسکعملیاتیبالاترمیشود.
ازط��رفدیگر،براساسفرضیههایب��هشرحذیلاستدلالهایزیادیوج��ودداردمبنیبر
PLSاینک��ه؛بانکهایاسلامینسبتبهبانکهایمعمولیریسککمتریدارند.اول،حسابهای
ب��هبانکهایاسلام��یاجازهمیدهدنوساناتدردرآمدخودرابهص��ورتبازدهنوسانبرایاین
دست��هازطلبک��اران،بهسپردهگ��ذارانمنتقلکنند.درآم��دپایینبهمعن��ایپرداختکمتربه
طلبکاراناستواینرابطهبراییکبانکمعمولیوجودندارد.درنتیجه،اینباعثکاهشخطر
ورشکستگ��یبرایبانکمیشود.دوم،حسابهایPLSانگی��زهبیشتریبرایسپردهگذارانبرای
نظ��موانضباطدربانکهاایجادمیکنندزیرابیشترنگرانبازگشتپروژههایتأمینشدهتوسط
بانکه��اهستندک��هدراینصورتمشکلاتخطراتاخلاقیناش��یازعدمنظموانضباطتوسط
سپردهگ��ذارانکاهشمییابد)خانواحمد،2001(.س��وم،مشتریانبانکهایاسلامیمیتوانند
انگیزهبیشتریبرایبازپرداختوامخودبهدلایلشرعیداشتهباشند.بئلوهمکاران8)2014(

1. Beck et al
2. Profit and Loss Sharing
3. Khan and Ahmed
4. withdrawal risk
5. El Tiby
6. Errico and Farahbaksh
7. Song and Oosthuizen
8. Baele et al.
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درمقایس��هنرخهایپیشفرضبینوامهایاسلام��یووامهایمتعارفدرکلیهوامهایتجاری
اعط��اشدهدرپاکستاناز2006ت��ا2008شواهدیراارائهمیکنند.آنهادریافتندکهنرخپیش
ف��رضب��رایوامهایاسلامینسبتبهوامهایمتعارفبهمی��زانقابلملاحظهایپایینتراست.
آنهااینیافتهرابراساستعارضوامگیرندگاندرمورداعتقاداتمذهبیخودهنگامتأخیردروام

اسلامیتفسیرمیکنند.
ازمنظرتجربی،سهنوعاثرمشاهدهشدهبرایرابطهبینبانکداریاسلامیوریسکارائهشده
اس��ت.چیککوهسی)2010(،ثباتمالیبینبانکه��ایاسلامیومتعارفرابراینمونهمتقابل
کشوره��ااز474بانکدر19کشوردرطیدوره1993-2004مقایسهکردند.آنهاثباتمالیرا
ب��اzscoreمیسنجن��د،کهیکابزاراندازهگیریفردیازریسکبانکیاستکهبرورشکستگی
تمرکزدارد.درتجزیهوتحلیلهایچندمتغیره،آنهادریافتندکهبانکهایبزرگاسلامینسبت
ب��هبانکهایبزرگمعمول��یناپایدارترهستند،درحالیکهبانکه��ایاسلامیکوچکنسبتبه
بانکهایمعمولیکوچکپایدارترهستند.ازاینرو،تفاوتریسکبانکیبینبانکهایاسلامیو
معمولیوابستهبهاندازهبانکاست.آنهاهمچنینمشاهدهمیکنندکهبانکهایکوچکاسلامی
نسب��تبهبانکه��ایبزرگاسلامیباثباتت��رهستند.بنابراین،تازمانیک��هبانکهایاسلامی

کوچکباقیبمانند،آنهادرثباتمالیازمزایاییبرخوردارهستند.
عاب��دیفروهمک��اران1)2013(مقایسهگستردهت��ریازریسکبی��نبانکهایاسلامیو
معمول��یرابراینمونهمتقابلکشوره��ااز553بانکدر24کشوربینسالهای1999تا2009
ارائهدادند.آنهاریسکورشکستگیراباامتیازZوریسکاعتباریرابانسبتهایازدستدادن
وامدرنظرمیگیرند.علاوهبراین،آنهاهمچنینبادرنظرگرفتنپراکسیبراینرخبهره،توانایی
بانکه��ایاسلامیدراستخراجبالاترازبانکهایمعمولیرااندازهمیگیرند:حاشیهسودخالص
ون��رخبهرهضمنیومشاه��دهمیکنندکهبانکهایاسلامینسبتبهبانکهایمعمولیریسک
اعتب��اریکمتریدارند.آنهادریافتندک��هبانکهایاسلامیکوچکدرراستایتحقیقچیککو
هس��ی)2010(ریسکورشکستگیکمت��رینسبتبهبانکهایمعمولیکوچکدارند،درحالی
کههیچتفاوتیدربانکهایبزرگمشاهدهنشدهاست.سرانجام،آنهاتفاوتقابلتوجهیدرنرخ
بهرهپیدانمیکنندواینامرنشانمیدهدکهبانکهایاسلامیمحصولاتمالیشفافشرعیرا

باهزینههایبالاتربهمشتریانخودارائهنمیدهند.

عگدععدتببکدددتدردگوودعتیدعسلا ن
ب��ازل)2(بهافزایشریسکبانکه��ایاسلامینسبتبهبانکهایمتعارفکمکمیکند.دلایل
زی��ربرایتوضیحاینکهچرااستانداردهایبازل)2(میتواندمنجربهایجادبانکهایاسلامینسبتاً
پرریس��کترازبانکهایمتعارفش��ود،ارائهمیگردد.دلیلاول،استانداردهایبازل)2(میتواند
ریس��کپذیریاضافیراب��رایبانکهایمتعارفنسبتبهبانکهایاسلامیکاهشدهدزیرادر
1. Abedifar et al
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ارائ��هابزارهایمختلفسرمایهگذاریبرایسپ��ردهگذاراندارایتنوعاست.یعنیسپردهگذاران
بانکهایاسلامیبهدلیلماهیتقراردادهایتقسیمسودوزیان،انگیزهبیشتریبراینظارتبر
عملک��ردبانکینسبتبهسپردهگذارانبانکهایمتعارفدارند.درنتیجه،انضباطسپردهگذاران
برایبانکهایاسلامیبالاترازبانکهایمتعارفاست.بنابراین،حتیدرصورتعدمنیازشدید
سرمایه،ریسکبایدبرایبانکهایاسلامیکمترباشدزیرااینمؤسساتمالیبیشترنگرانرعایت
درستریسکهستند.دلیلدوم،استانداردهایبازل)2(میتواندریسکپذیریرابرایبانکهای
متع��ارفبیشت��رازبانکهایاسلام��یکاهشدهدواینبهدلیلداشت��نسطوحمختلفحقوق
صاحب��انسه��امدراختیارهرنوعبان��کاست.درحقیقتبانکهایاسلام��یبهدلیلمشکلات
نقدینگیبالقوهخود،انگیزهبالاتریبرایحفظحقوقصاحبانسهامنسبتبهبانکهایمتعارف
رادارن��د.اینبانکهادراکثرقریببهاتفاقکشوره��ادسترسییکسانبهبازاربینبانکیندارند
ونمیتوانن��دب��همشتقاتوابزارهایمحافظتازآنهااعتم��ادکنند.درنتیجهتوصیهمیشودکه
بدهیه��ایکوتاهم��دتراپاییننگهدارندوبیشتربهسهامخوداعتمادکنند.آنهاهمچنینباید
میزانبیشتریازسهامخودرابرایایجادذخایرباسهمیازسودخوددراختیارداشتهباشندتا
بتوانن��دبااسترسنقدینگیروبروشوند)زینگووینیل2017،1(.دلیلسوم،الزاماتسرمایهبازل
)2(بهدلیلوزنریسک،میتواندریسکبانکهایاسلامیرانسبتبهبانکهایمتعارفافزایش
ده��د.برایکاهشریس��کبانکها،الزاماتسرمایهایباریس��کمحاسبهمیشود،اماروشهای
بازل)2(برایمحاسبهآنهامبتنیبربانکداریمتعارفاست.همانطورکهتوسطاسمولووحسن2
)2010(تأکی��دشدهاست،چارچوبب��ازل)2(برایتعیینداراییه��ایدارایریسک،خطرات
مرب��وطبهویژگیهایخ��اصفعالیتهایبانکیاسلامیرادرنظرنمیگیرد.استفادهازمدلهای
رتبهبندیداخلیارائهشدهتوسطآییننامهبازل)2(میتواندمشکلرابرطرفکند،امابهدلیل
هزینههاودشواریهایکاربردآنبندرتمورداستفادهقرارمیگیرد)چاپراوخان2000،3(.در
بانک��داریاسلامیبنابرماهیتمتف��اوتآنواصولشرعیواخلاقیحاکمبرآنمدیریتریسک
باتنگناهاوگونههایمضاعفومتنوعتریازریسکروبرواست.شناختریسکهایمرتبطبااین
نظامدرگروشناختقواعدوملاحظاتیاستکهشارعبرایرفتارمالیواقتصادیدرنظرگرفته
است.نظاممالیاسلامییکنظامعادلانهاستوروابطبیننهادهایاقتصادیرامنصفانهتعریف

میکند)علمالهدی،1397(.
پیشبین��ینوساناتبازاربهعنوانیکعاملمؤث��ردرتعیینریسکسرمایهگذاری،میتواند
نق��شمهم��یدرتصمیمگیریسرمایهگ��ذارانایفاکند.یکتخمینمناس��بازنوساناتقیمت
سه��امیامعام��لاتاختیاریدری��کدورةسرمایهگذاری،نقطةآغازینبسی��ارمهمیدرکنترل
ریس��کسرمایهگ��ذاریاست.اهمیتعاملنوس��اندربازارهایمالیمختل��ف،درتعیینقیمت
معام��لاتاختیاریوسه��امشرکتهاتعیینکنندهبودهودرکشورهائیبابازارهایمالیگسترده،
1. Zins, and Weillb
2. Smolo and Hassan
3. Chapra and Khan
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ب��رایتعیینسیاستهایپولیمؤثرغیرقابلانکاراس��ت.اماماهیتنوساناتدربازارهایمختلف،
متف��اوتبودهوباوجودآنکهاستفادهازروشهایآم��اریدربررسیتلاطمدربیشتربازارهایمالی
کشوره��ایپیشرفتهبسیارمدنظرقرارگرفتهاست،ام��اآنچهبسیارموردتأکیداست،اینمیباشد
ک��هتاکنونهیچروشقطعیبرایپیشبینیتلاطمبازدهسب��دسهامبهعنوانروشیباقابلیت
اطمینانبالامطرحنبودهواگردریکبازارمشخص،روشیکارائیبالاتریازخودنشانمیدهد،
درب��ازاریدیگرلزوماًازکارائیبالائیبرخوردارنیست(اربابی،1397(.پژوهشگرانوصاحبنظران
مختلف��یدرخصوصریسکدربانکداریاسلامیمطالعاتیراانجامدادهاند.علمالهدی)1397(
درتحقیقیباعنوانبانکداریاسلامیوریسک،درقالبیکتحلیلتطبیقی،بیانداشتهاستکه
بانکداریاسلامینسبتبهبانکداریمرسومدرجذبومصرفمنابعمالی،ویژگیهایمنحصر
بف��ردیدارد.درای��ننوعازبانکداری،اصلمهمیکههمانتقسیمسودوزیانناشیازمعاملات
وهمچنی��ندوریازبه��رهیاربامیباشد،استکهمؤسساتمالیراازدیگربانکهامتمایزکرده
اس��ت.ایناص��ل،آنهاراباریسکهایگوناگونیمواجهکردهاستک��هشایدبتوانگفت؛تنوعو
می��زانآنهانسبتبهریسکه��ایموجوددربانکداریمرسومبیشت��رمیباشد.ایننکتهبرلزوم
توج��هبهمباحثریسکدراینبانکهاتأکیدمیکند.همچنی��نبنابرماهیتمتفاوتبانکداری
اسلامیونیزاصولشرعیواخلاقیحاکمبرآنها،مدیریتریسکباتنگناهاوگونههایمضاعف
ومتنوعتریروبروست.دراینمقالهضمنمعرفیانواعریسکدربانکداریاسلامی،میزانریسک
ه��ری��کازعقودرایجدرایننظامبانکیموردبح��ثوبررسیقرارمیگیرد.همچنینبرایارائه
یکچارچوبکلیبرایتشخیصومدیریتریسکدربانکداریاسلامیتلاشمیشود.موسویان
وعلی��زادهاص��ل)1394(درتحقیقیب��هبررسیرابطهریسکوغ��رردربازارهایمالیاسلامی
پرداختن��د.آنانباتوجهبهشباهتمفهومغ��رربهمعناینوعیعدماطمیناندرارکانقراردادبا
مفهومریسکمالیکهنوعیعدماطمینانمربوطبهآیندهیکداراییاستبهایننتیجهرسیده
ان��دک��هاگرریسکمالی،تغییرپذیریدربازدهییااحتمالوق��وعبازدهیمتفاوتازبازدهمورد
انتظارتعریفشود،رابطهمیانریسکاستانداردمالیوغرر،متباینخواهدبود؛امااگرریسکبه
معن��ایعدماطمیناندرسرمایهگذاریتعریفشود،آنگاهرابطهمیانریسکوغرر،عاموخاص
مطل��قخواهدبود.نظرپورورضایی)1392(درمطالعهای،مدیریتریسکاعتباریدربانکداری
اسلام��یب��ارویکردبررسیعقودوالگ��ویپرداختتسهیلاتراموردبررسیق��راردادهونشان
دادهان��دکهعقوداسلامیغیرمشارکتیدرمقایسهباعق��ودمشارکتیبرایبانکریسککمتری
دربردارن��دوبانکه��ادرصورتعدماستقراریکنظاممدیریتریس��کاعتباریمتناسب،قادربه
تشخیصمیزانریسکاعتب��اراتوتعیینزیانهایاحتمالیعدمبازپرداختوامهانیستندودر

نتیجهسودآوریآنهاباتهدیداساسیمواجهخواهدشد.

پثسشدهدیدپژ هش
بهطورکلیسؤالاتاینتحقیقبهشرحزیراست:
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1-ریسکهایمرتبطباتسهیلاتپرداختیدربانکداریاسلامیچیست؟

2-رتبهبن��دیریسکهایتسهیلاتپرداختیدربانک��داریاسلامیازمنظرخبرگانچگونه
است؟

عهودعفداحق  
ه��دفاولیهومهمترینگامدراینپژوهش،شناسای��یریسکهادربانکداریاسلامیاست.
بدی��نمنظورمحققی��ندرابتدابهبررسیادبی��اتنظری1ومنابعدست��هدوم)کتاب،اینترنت،
گزارشه��ا(واسن��اد)عمومی،اسنادشرکت،رسانههاجمعی(؛باه��دفآشناییباحوزهپژوهش
مفاهیماصلی،نظریههایموجودپرداختند.درنتیجهبابررسیادبیاتاولیه،پایهءابتداییپژوهش
شک��لدادهشد.سپ��سبهبررسینظاممندادبی��ات،باتأکیدبرفراتحلی��لبهعنوانروشاصلی
پژوه��شتمرک��زشد.بررسینظاممندادبی��اتSLR(2(درمطالعاتمدیری��ت،بهمنظورسنتزو
سازمانده��ییافتههایمطالعاتمورداستفادهقرارگرفتهاست،کهاخیراًنیزدرتحقیقاتمتعدد،
استف��ادهشدهاست.بنابراینمجموع��هایازمقالاتمرتبطباریسکدربانکداریاسلامیوتأثیر
آنب��رتوسع��هاقتصادیبراساسرویهایکهدربخ��شروششناسیپژوهشبیانشدهاست،به
منظوربررسیانتخابگردید.سپسبهآنالیزموضوعیمحتوایهرمقاله)کاتولگکردنمحتوای
متنی(وتجزیهوتحلیلمتونباهدفشناساییبرجستهترینویژگیهادرادبیاتSSCMانجام
خواه��دشد.هدفآرمانیاینپژوهش،کمکبهرشدوتوسعهاقتصادیکشورجمهوریاسلامی

ایرانبوسیلهبررسیتأثیرریسکهادربانکداریاسلامیبرتوسعهاقتصادیاست.

ت شداحق  
اینپژوهشازنظررویکرد،ازنوعپژوهشترکیبیمیباشد.روشترکیبیرویکردیاستکه
ه��ردوصورتپژوهشکمیوکیف��یراتلفیقکردهیابههمپیوندمیدهد.اینرویکردمستلزم
مفروضههایفلسفی،استفادهازرویکردهایکمیوکیفیوترکیبهردورویکرددریکمطالعه
اس��ت.رویکردترکیبیمورداستف��ادهدراینپژوهشازنوعراهب��رداکتشافیمتوالیاست.این
راهبردشاملگردآوریوتحلیلدادههایکیفیدرمرحلهاولوبهدنبالآنگردآوریوتحلیل
دادهه��ایکم��یدرمرحلهدوماست.منظورازاینراهبرد،استف��ادهازدادههاونتایجکمیبرای
کم��کبهتفسیریافتههایکیفیاست.روشاجرایاینتحقی��قازلحاظماهیت،پیمایشیواز
لحاظهدف،کاربردیتوسعهایاست.باتوجهبهاینکهمتغیرهاشناسایینشدهاندباروشتحلیل
محتوا،ساختاراولیهوعواملتأثیرگذاردرهریکازابعادالگوباتحلیلاسنادسازمانیومصاحبه

دقیقباخبرگانعواملمؤثرشناساییمیشوند.

1. narrative literature review 
2. systematic literature review 
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آ دتدادم اندپژ هش

1-دددعددهدهدید ثایطدرددعطلاادتدجمه لدشندختند شدتکلدکننودگدن
درج��دولزیر،اطلاعاتآمارتوصیفیمشارکتکنندگاننشاندادهشدهاست.همانگونهکه
مشاه��دهمیشودتعدادکلمشارکتکنندگان50نفرهستندکهازاینتعدادحدود41نفرمرد
و9نفرزنهستند.ملاکتعیینخبرگاندراینتحقیقبهروشگولولهبرفیبودهاست.دراین
روشابت��دای��کخبرهشناساییمیشودوبعدازجمعآوریاطلاع��اتازطریقآنخبره،آخرین
سؤال��یکهازویپرسی��دهمیشودایناستکهچهشخصدیگریراب��رایاینتحقیقمعرفی
مینمای��د.بدینطری��قخبرگانبعدیشناساییمیشوند.کهاطلاع��اتجمعیتشناختیآنهااز

قبیلنوعمدرکتحصیلی،سابقهکاردرجدولزیرنشاندادهشدهاست.

جود تد1،دعطلاادتدآ دتدادم اند شدتکلدکننودگدن

سابقهکار
مردزن

جمعکل
کارشناسیدکتری

کارشناسیکارشناسیدکتریجمعارشد
جمعارشد

31266بیشاز25سال

1151178بیم15تا20سال

336351417بین10تا15سال

13445913بین20تا25سال

11556کمترازدهسال

639185184150جمعکل

100٪82٪36٪10٪36٪18٪6٪12٪درصدازکل

درای��نپژوهشازفراتحلیلبهعنوانیکتکنیکآماریاستفادهشدهاست.ابتدابااستفاده
ازکلیدواژههایریسک،بانکداریاسلامی،ریسکاعتباری،ریسکبازار،ریسکعملیاتیو...در
نشریاتداخلیوخارجی،تماممقالههایمنتشرشدهکهبهنحویبهموضوعریسکدربانکداری
پرداخت��هاند،گردآوریشدند.علیرغماینکهمقالاتمتعددیدرحوزهبانکداریاسلامیموجود
اس��تلیکنباتوجهبهارتب��اطمقالاتشناساییشدهباموضوعواه��دافاینتحقیقومفاهیم
ریس��کوبانک��داریاسلامیدرنهایتتعداد38مطالعهانتخ��ابومبنایورودبهفراتحلیلقرار
گرف��ت.برایگ��ردآوریاطلاعات،کاربرگفراتحلیلتهیهواطلاع��اتمربوطبهمطالعاتدراین
کاربرگکدگذاریشد.دراینپژوهشضریبهمبستگیبهعنوانبرآوردکنندهاندازهاثردرهر
مطالعهانتخابشد.پسازوروددادههابهنرمافزاروتحلیلحساسیت،اندازهاثرترکیبیمتغیرها
دردومدلانتشارازنمودارقیفیمحاسبهگردید.طبقنتایججدول1،میانگیناندازهاثرترکیبی
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مطالع��اتدرمدلاثراتثابت0/721ودرمدلاث��راتتصادفی0/602بدستآمدکهدرسطح
0/01معنادارهستند.براساسمعیارکوهنبرایتفسیرمعناداریعملیاندازهاثر،ارزشهایاندازه
اث��ربرابر0/3،0/1و0/5ب��هترتیبمیزاناندازهاثرکم،متوسطوزی��ادهستند.بنابراینمیانگین

اندازهاثرترکیبیبهدستآمدهبرایمتغیرهایریسکدرهردومدلزیاداست.

سطحمعناداریمیانگیناندازهاثرانواعریسکدرعقوداسلامیردیف
0,6450,0001ریسکاعتباری1
0,6830,0004ریسکعملیاتی2
0,7210,0024ریسکبازار3
0,7580,0032ریسکنقدینگی4
0,6450,0043ریسکعدمتقارن5
0,7580,0055ریسکطرفمقابل6
0,8720,0066ریسکنرخپایه7
0,6660,0077ریسکقیمت8
0,6110,0088ریسکنرخاجاره9
0,7250,0100ریسکسرمایهگذاری10
0,8380,0111ریسکنرخبازده11

نتیجهنهایی
0,7210,000مدلاثراتثابت
0,6020,000مدلاثرتصادفی

گتدبجدندمزدعلدعجثعیدت شدددماندودلی
اطلاع��اتحاصلازاج��رایروشدلفیفازیدرخصوصپرسشنام��هپژوهشدرجدولزیر
نش��اندادهشداس��ت.همانگونهکهمشاهدهمیشودپرسشه��ایپژوهشازمشارکتکنندگان
پرسیدهشدوهریکازآنهاباتوجهبهپیشزمینههایفکری،پاسخکلامیدرپنجطیفرابیان
کردندکهاینپاسخهایکلامیبهاعدادفازیتبدیلشدوحدبالا،حدپایینومتوسطهرپاسخ
ب��رایهرسؤالمشخصش��د.درمرحلهبعدیهمانگونهکهدرفصلسومنیزتشریحشد،مرحله
فاززداییبودکهازطریقمیانگینسهحدبیانشدهدرفوق،فازیزداییانجامشدواعدادحاصل
ب��ارقمآستانهای)70درصد(مقایسهگردی��دوهررقمفازیزداییکهازرقمآستانهبیشتربود
ب��هعنوانعاملموردپذیرشقرارگرفتومابقیردشد.پاسخهایمشارکتکنندگاندرمرحله
دومدرتأیی��دم��واردپذیرشمرحلهاولبودوبنابرایننیازیبهاج��رایمرحلهسومدلفیفازی
نیس��تودرنهای��ترتبهبندیریسکهادرطبقههریکازعقوداسلامیبعدازاجرایروشدلفی

فازیبهشرحزیراست:
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جود ت1-دتایهدرنودیدتببکدهددددتدطیقهدهثبکدعلداقددددعسلا ندرهودعلدعجثعیدت شدددمان

میانگیننوعریسکطبقه
بیشترین

میانگین
کل

میانگین
فازیزداییکمترین

917/0833/0500/0750/0ریسکاعتباریتسهیلاتقرضالحسنه
917/0827/0500/0748/0ریسکعملیاتیتسهیلاتقرضالحسنه
917/0823/0500/0747/0ریسکبازارتسهیلاتقرضالحسنه
917/0818/0500/0745/0ریسکنقدینگیتسهیلاتقرضالحسنه
917/0763/0250/0643/0ریسکعدمتقارنتسهیلاتقرضالحسنه
917/0762/0250/0643/0ریسکطرفمقابلتسهیلاتقرضالحسنه
917/0753/0250/0640/0ریسکنرخپایهتسهیلاتقرضالحسنه
917/0515/0250/0561/0ریسکقیمتتسهیلاتقرضالحسنه
917/0438/0250/0535/0ریسکنرخاجارهتسهیلاتقرضالحسنه
917/0320/0083/0440/0ریسکسرمایهگذاریتسهیلاتقرضالحسنه
917/0210/0083/0403/0ریسکنرخبازدهتسهیلاتقرضالحسنه

917/0830/0750/0832/0ریسکقیمتمرابحه
917/0908/0500/0775/0ریسکاعتباریمرابحه
917/0905/0500/0774/0ریسکنقدینگیمرابحه
917/0872/0500/0763/0ریسکعملیاتیمرابحه
917/0858/0500/0758/0ریسکبازارمرابحه
917/0762/0250/0643/0ریسکطرفمقابلمرابحه
917/0753/0250/0640/0ریسکنرخپایهمرابحه
917/0503/0250/0557/0ریسکعدمتقارنمرابحه
917/0438/0250/0535/0ریسکنرخاجارهمرابحه
917/0428/0083/0476/0ریسکسرمایهگذاریمرابحه
917/0277/0083/0426/0ریسکنرخبازدهمرابحه
917/0917/0917/0917/0ریسکنقدینگیاستصناع
917/0917/0917/0917/0ریسکعدمتقارناستصناع
917/0830/0750/0832/0ریسکقیمتاستصناع
917/0908/0500/0775/0ریسکاعتباریاستصناع
917/0878/0500/0765/0ریسکعملیاتیاستصناع
917/0872/0500/0763/0ریسکطرفمقابلاستصناع
917/0868/0500/0762/0ریسکبازاراستصناع
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235 میانگیننوعریسکطبقه
بیشترین

میانگین
کل

میانگین
فازیزداییکمترین

917/0765/0250/0644/0ریسکنرخپایهاستصناع
917/0478/0250/0548/0ریسکنرخاجارهاستصناع
917/0467/0083/0489/0ریسکسرمایهگذاریاستصناع
917/0293/0083/0431/0ریسکنرخبازدهاستصناع
917/0917/0917/0917/0ریسکعدمتقارنمضاربه
917/0917/0917/0917/0ریسکنرخبازدهمضاربه
917/0890/0750/0852/0ریسکنرخپایهمضاربه
917/0887/0750/0851/0ریسکطرفمقابلمضاربه
917/0883/0750/0850/0ریسکنقدینگیمضاربه
917/0892/0500/0769/0ریسکسرمایهگذاریمضاربه
917/0888/0500/0768/0ریسکعملیاتیمضاربه
917/0875/0500/0764/0ریسکاعتباریمضاربه
917/0868/0500/0762/0ریسکبازارمضاربه
917/0383/0250/0517/0ریسکقیمتمضاربه
917/0372/0250/0513/0ریسکنرخاجارهمضاربه

917/0825/0500/0747/0ریسکاعتباریفروشاقساطی
917/0818/0500/0745/0ریسکعملیاتیفروشاقساطی
917/0815/0500/0744/0ریسکبازارفروشاقساطی
917/0810/0500/0742/0ریسکنقدینگیفروشاقساطی
917/0755/0250/0641/0ریسکعدمتقارنفروشاقساطی
917/0753/0250/0640/0ریسکطرفمقابلفروشاقساطی
917/0745/0250/0637/0ریسکنرخپایهفروشاقساطی
917/0507/0250/0558/0ریسکقیمتفروشاقساطی
917/0430/0250/0532/0ریسکنرخاجارهفروشاقساطی
917/0312/0083/0437/0ریسکسرمایهگذاریفروشاقساطی
917/0202/0083/0401/0ریسکنرخبازدهفروشاقساطی
917/0917/0917/0917/0ریسکعدمتقارنمشارکتمدنی
917/0917/0917/0917/0ریسکنرخبازدهمشارکتمدنی
917/0893/0750/0853/0ریسکنرخپایهمشارکتمدنی
917/0890/0750/0852/0ریسکطرفمقابلمشارکتمدنی
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میانگیننوعریسکطبقه236
بیشترین

میانگین
کل

میانگین
فازیزداییکمترین

917/0883/0750/0850/0ریسکنقدینگیمشارکتمدنی
917/0895/0500/0771/0ریسکعملیاتیمشارکتمدنی
917/0882/0500/0766/0ریسکاعتباریمشارکتمدنی
917/0868/0500/0762/0ریسکبازارمشارکتمدنی
917/0410/0250/0526/0ریسکقیمتمشارکتمدنی
917/0398/0250/0522/0ریسکنرخاجارهمشارکتمدنی
917/0917/0917/0917/0ریسکعدمتقارنمشارکتحقوقی
917/0917/0917/0917/0ریسکنرخبازدهمشارکتحقوقی
917/0917/0917/0917/0ریسکسرمایهگذاریمشارکتحقوقی
917/0897/0750/0854/0ریسکنرخپایهمشارکتحقوقی
917/0893/0750/0853/0ریسکنقدینگیمشارکتحقوقی
917/0890/0750/0852/0ریسکطرفمقابلمشارکتحقوقی
917/0908/0500/0775/0ریسکسرمایهگذاریمشارکتمدنی
917/0905/0500/0774/0ریسکعملیاتیمشارکتحقوقی
917/0892/0500/0769/0ریسکاعتباریمشارکتحقوقی
917/0875/0500/0764/0ریسکبازارمشارکتحقوقی
917/0450/0250/0539/0ریسکقیمتمشارکتحقوقی
917/0438/0250/0535/0ریسکنرخاجارهمشارکتحقوقی

917/0913/0750/0860/0ریسکبازاراجارهبهشرطتملیک
917/0913/0750/0860/0ریسکعملیاتیاجارهبهشرطتملیک
917/0760/0250/0642/0ریسکنرخپایهاجارهبهشرطتملیک
917/0760/0250/0642/0ریسکقیمتاجارهبهشرطتملیک
917/0600/0250/0589/0ریسکنقدینگیاجارهبهشرطتملیک
917/0398/0250/0522/0ریسکنرخاجارهاجارهبهشرطتملیک
917/0398/0250/0522/0ریسکطرفمقابلاجارهبهشرطتملیک
917/0330/0250/0499/0ریسکاعتباریاجارهبهشرطتملیک
917/0278/0250/0482/0ریسکعدمتقارناجارهبهشرطتملیک
917/0278/0250/0482/0ریسکنرخبازدهاجارهبهشرطتملیک
917/0278/0250/0482/0ریسکسرمایهگذاریاجارهبهشرطتملیک

917/0762/0250/0643/0ریسکنقدینگیجع�����اله
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237 میانگیننوعریسکطبقه
بیشترین

میانگین
کل

میانگین
فازیزداییکمترین

917/0758/0250/0642/0ریسکعملیاتیجع�����اله
917/0757/0250/0641/0ریسکاعتباریجع�����اله
917/0753/0250/0640/0ریسکبازارجع�����اله
917/0753/0250/0640/0ریسکنرخپایهجع�����اله
917/0743/0250/0637/0ریسکقیمتجع�����اله
917/0742/0250/0636/0ریسکطرفمقابلجع�����اله
917/0733/0250/0633/0ریسکنرخاجارهجع�����اله
917/0687/0250/0618/0ریسکعدمتقارنجع�����اله
917/0617/0250/0594/0ریسکنرخبازدهجع�����اله
917/0702/0083/0567/0ریسکسرمایهگذاریجع�����اله
917/0752/0250/0639/0ریسکبازاربیعس����لف
917/0748/0250/0638/0ریسکنقدینگیبیعس����لف
917/0742/0250/0636/0ریسکعملیاتیبیعس����لف
917/0732/0250/0633/0ریسکقیمتبیعس����لف
917/0730/0250/0632/0ریسکنرخپایهبیعس����لف
917/0722/0250/0629/0ریسکاعتباریبیعس����لف
917/0722/0250/0629/0ریسکسرمایهگذاریبیعس����لف
917/0708/0250/0625/0ریسکنرخبازدهبیعس����لف
917/0690/0250/0619/0ریسکنرخاجارهبیعس����لف
917/0633/0250/0600/0ریسکطرفمقابلبیعس����لف
917/0592/0250/0586/0ریسکعدمتقارنبیعس����لف
917/0767/0250/0644/0ریسکنقدینگیمزارع������ه
917/0758/0250/0642/0ریسکنرخپایهمزارع������ه
917/0753/0250/0640/0ریسکعملیاتیمزارع������ه
917/0752/0250/0639/0ریسکبازارمزارع������ه
917/0750/0250/0639/0ریسکنرخبازدهمزارع������ه
917/0737/0250/0634/0ریسکعدمتقارنمزارع������ه
917/0712/0250/0626/0ریسکقیمتمزارع������ه
917/0655/0250/0607/0ریسکنرخاجارهمزارع������ه
917/0613/0250/0593/0ریسکطرفمقابلمزارع������ه
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میانگیننوعریسکطبقه238
بیشترین

میانگین
کل

میانگین
فازیزداییکمترین

917/0630/0083/0543/0ریسکسرمایهگذاریمزارع������ه
917/0620/0083/0540/0ریسکاعتباریمزارع������ه
917/0778/0250/0648/0ریسکبازارمساقات
917/0772/0250/0646/0ریسکعملیاتیمساقات
917/0767/0250/0644/0ریسکنقدینگیمساقات
917/0762/0250/0643/0ریسکعدمتقارنمساقات
917/0745/0250/0637/0ریسکطرفمقابلمساقات
917/0738/0250/0635/0ریسکنرخپایهمساقات
917/0687/0250/0618/0ریسکقیمتمساقات
917/0622/0250/0596/0ریسکنرخاجارهمساقات
917/0753/0083/0584/0ریسکاعتباریمساقات
917/0640/0083/0547/0ریسکنرخبازدهمساقات
917/0587/0083/0529/0ریسکسرمایهگذاریمساقات
917/0837/0500/0751/0ریسکاعتباریخریددین
917/0827/0500/0748/0ریسکبازارخریددین
917/0823/0500/0747/0ریسکعملیاتیخریددین
917/0812/0500/0743/0ریسکنقدینگیخریددین
917/0792/0250/0653/0ریسکنرخپایهخریددین
917/0732/0250/0633/0ریسکعدمتقارنخریددین
917/0727/0250/0631/0ریسکقیمتخریددین
917/0680/0083/0560/0ریسکنرخبازدهخریددین
917/0443/0250/0537/0ریسکنرخاجارهخریددین
917/0422/0250/0529/0ریسکطرفمقابلخریددین
917/0225/0083/0408/0ریسکسرمایهگذاریخریددین
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239
درنهایتطبقهبندیریسکدرکلعقوداسلامیبهشرحزیراست:

میانگینریسکهاطبقه
0/789مشارکتحقوقی
0/773مشارکتمدنی

0/771مضاربه
0/713استصناع
0/653مرابحه
0/631خریددین
0/626جع�����اله
0/624بیعس����لف

0/623تسهیلاتقرضالحسنه
0/620فروشاقساطی
0/614مزارع������ه
0/612مساقات

0/598اجارهبهشرطتملیک

گت جهدگ ثید دپ شنعدددهد:
بانک��داریاسلامیشاکلهاصلیامورمالیاسلامیراتشکیلمیدهدکهمؤسسههایاعتباری
اسلام��یبهویژهدرخاورمیانهوآسیابیشترینفعالیترادراینخصوصدارند.پیامدهایتوسعه
بانکداریاسلامیبرتجارتجهانیمؤثربودهاست.درجهانامروزبانکداریاسلامیتوانستهاست
خودرابهعنوانیکسیستممالیمقتدرمطرحکند.اکنوندربسیاریازکشورها،اعمازمسلمان
وغیرمسلمان،نهتنهابانکداریومالیهاسلامیدرکنارنظامبانکیمتداولدرحالفعالیتاست،
بلکهدربرخیمواردنیزپیشروبودهاست)کریم،2021(مطالعاتقبلی،ازاینفرضیهکهبانکداری
اسلام��ییککانالاصلیبرایرشداقتصادیاستحمایتمیکنند.تحقیقاتزیادیبراییافتن
چگونگیگسترشبانکداریاسلامیواثراتآنبراقتصادوکاراییمؤسساتاعتباری)عبدالمجید
وهمک��اران20101؛سی��ری2010،2(،رقاب��تبانکی)ترک-آری��س،2010؛ویل،2011(و
تأثی��راتکلاندرموردتوسعهمالی)چری��ت2014،3(ورشداقتصادی)چریتوولیام2015،4؛

1. Abdul-Majid et al
2. Srairi,
3. Gheeraert
4. Gheeraert and Weill
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240
ایماموکودار2016،1(انجامشدهاست.چندینمطالعهبهبررسیاندازهگیریریسکبیندونوع
بانک��داریاسلامیوتجاری)معمولی(پرداختهاند)چکی��کوهسی2010،2؛ابدیفاروهمکاران3،
2013؛بی��کوهمک��اران2013،4(.دروهلهاولبهنظرمیرسدکهمزای��ایحاصلازبانکداری
اسلام��ی،رشداقتصادیبیشت��ریرانسبتبهبانکداریمتعارفنوی��دمیدهد؛وازسویدیگر،
ب��هطورکلیمیت��وانگفتیکمحیطاقتصادیاسلامیکهبهج��ایاستفادهازبهره،بهمیزان
مناس��بازعقدهایمشارکت��یومبادلهایاستفادهمیکند،بهعللگوناگونمیتواندپیشرفتو
توسع��هاقتصادیبیشتریرادرپیداشتهباشدوب��ابحرانهایکمتروکوتاهتریروبهروشود.
البتهنمیتوانباقاطعیتتمام،بانکداریاسلامیرادرکلیهشرایطزمینهسازتوسعهقلمدادنمود.
احتمالاًدرمواردیکهبهآنهادرمتنمقالهاشارهشدهاستالتزامبهبانکداریاسلامیمیتواند
موجبکندیحرکتتوسعهگردد.یکیازپیامدهایتوسعهبانکداریاسلامی،ثباتاقتصادکلان،
ه��مبرایکشوره��ایتوسعهیافتهوهمبرایکشورهایدرحالتوسعهاست)کریم،2021ونعیم
وکری��م،2021،ابدیفاروهمکاران،2013؛بیکوهمک��اران،2013(.طبقبرخیازپژوهشها،
مؤسس��اتاعتباریاسلامیکوچ��کازریسکپایینترینسبتبهمؤسس��اتاعتباریمعمولی
برخوردارهستند،درحالیکههیچتفاوتیبینریسکمیانبانکهایاسلامیبزرگومؤسسات
اعتباریبزرگمعمولیمشاهدهنشدهاست.بااینوجود،فاصلهریسکپذیریبیندونوعمؤسسه
اعتباری)اسلامیومعمولی(ممکناستتحتتأثیرچارچوبنظارتیکشورباشد.کومپوهانا5
)2012(نش��اندادهاندک��هتأثیرمقرراتبرریسکبانکیدربی��نمؤسساتاعتباری،یکنواخت
نیس��تودرمؤسساتاعتباریپرریسک،تأثیرمقرراتبیشتراست.مفهومریسکدرتمامجهان
مورداستفادهقرارمیگیردومدیریتآنبرایمؤسساتاعتباریدرراستایدستیابیبهاهدافو
کاهشاثرنامطلوبریسک،بهاندازهایدارایارزشاستکهمشتریمداریوروشهایمدیریت
ریس��ک،عملیاتوعملکردمؤسسهاعتباریبهصورتزمانبن��دیشده،منتشرمیکنند.ماهیت
عملیاتبانکیپذیرشریسکاستوبدونپذیرشآن،بانکهاقادربهسودآوریورشدنخواهند
ب��ود.ای��نمطالعهبهبررسیدربارهع��دمدرکدررابطهبارفتارمصرفکنن��دهنسبتبهریسک
دربانک��داریاسلامیمیپردازدوتأکیدویژهایبربررس��ینقشنگرشریسکدرتصمیمگیری
مصرفکنن��دهدارد.رشدسریعبانکداریاسلامیوزمینهه��ایمحیطیپویا،اینمسئلهراایجاد
میکن��دکهچگونهدرکریسکمصرفکنندگاناسلامیبرنگرشوتصمیمگیریسرمایهگذاری
آنه��اتأثی��رمیگذارد.صاحبنظران،ازجملهآمالیاویون��وت)2009(وسیتکینوپابلو)1992(
استدلالمیکنندکهمهمترینجنبههاییکهبررفتارمصرفکنندهتأثیرمیگذارد،درکریسک
ونگ��رشآنهابهریسکاست.نگرشریسکرابهعنوانتفسیرمشتریدرموردمحتوایریسک

1. Imam and Kpodar
2. Čihák and Hesse
3. Abedifar et al
4. Beck et al
5. Klomp and De Haan
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تعری��فنمودهاست.درهمینحال،درکریسکمربوطب��هتفسیرمصرفکنندهازاحتمالقرار
گرفت��ندرمع��رضریس��کاست)آمالیاویون��وت،2009(.هدفاولیهومهمتری��نگامدراین
پژوه��ش،شناساییریسکهادربانکداریاسلامیاس��ت.بانکهابهدلیلماهیتفعالیتخوداز
همانآغازباانواعریسک،همچونریسکهایاعتب�اری،بازار،دارایی،عملیاتی،نقدینگیوریسک
ن��رخبه��رهمواجهبودهوسعینمودهاندتااینریس�که���اراشناساییومدیریتکنند.عملیات
بانک��یارتباطمیانتأمینکنندهوتأمینشوندهراموجبمیشود.برقراریاینارتباطتعهداتیرا
برایطرفینایجادمیکند.همانگونهکهتأمینکنندهبایستیمن�ابعموردنیازمشتریانرافراهم
نمای��د،دریافتکنندگانمنابعنی��زمتعهدبهپرداختتسهیلاتدریافت��یدرطولدورهتوافقی
خواهن��دبودودرصورتعدمپرداختبهموقع،فعالی��تمالیتأمینکنندگانراتحتتأثیرقرار
خواهندداد.یکیازآثاروپیامدهایفعالیتهایتأمینمالیدربانکهاومؤسساتمالی،پیدایش
مطالباتمعوقاست،پدیدهایکهازدغدغ�هه�ایمه�مبان�که�اومؤسساتم�الیاعتباریاست

وتأثیرمنفیدرچرخهمنابعومصارفخواهدگذاشت.
پیشنهادمیشودتابرایپژوهشهایآتیمواردزیررامدنظرقراردهند؛

• تفکیکریسکهادرعقوداسلامیبراساسماهیتمؤسساتاعتباری؛	
• تدوی��نبرنامههایآموزشعمومیبرایآشناییهرچهبیشترم��ردمباریسکهایبانکداری	

اسلامیوعقوداسلامی؛
• کنت��رلتلاطمهایاقتص��ادیومدیریتنوساناتارزیبرایکاه��شعدماطمیناندرسطح	

اقتصادکلانبرایکاهشریسکهایبازار،نرخاجارهو...؛
• شناسای��یعواملعل��ی،زمینهایتقویتشفافی��توکاهشریسکدربانک��داریاسلامیبا	

استفادهازنظریهزمینهبنیان؛
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مسأله،تهران:سازمانمدیریتصنعتی
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بیستوششمینهمایشسالانهسیاستهایپولیوارزی،تهران،4و5خرداد
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