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 بررسي رابطه 
بین كسري بودجه دولت، نقدينگي و تورم در ايران 

طي سال هاي 57 تا 87

  sanaacc@yahoo.com:استادياردانشکدهمديريتدانشگاهتهران،ايران)نويسندهمسئول(ايميل*
**دانشياردانشکدهمديريتدانشگاهتهران،ايران

***كارشناسارشدمديريتماليدانشگاهتهران،ايران

   غلامرضا اسلامي بيدگلي*
   وحيد محمودي**

   سيدمحسن سبحاني***

...
ت
دول

جه
ود

يب
سر

نك
بي
طه

راب
سي

برر

چكيده 

يکيازمس��ائليكهدراقتصادايرانپيوس��تهموردنقدوبررس��يقرارگرفتهموضوع»كسري
بودجهدولت«اس��ت.بطوريكهاينمس��ألهيکيازدغدغههايكارشناس��انام��رگرديدهودر
م��وردعللوجوديوآثارايجاديآنتحقيقاتمتعدديصورتگرفتهاس��ت.صرفنظرازدلايل
وجوديكسريبودجهوباتوجهبهروشتأميناينكسريدرطيسالهايگذشته،شاهدرشد
نقدينگيدراينس��الهابودهايم.بهعنوانيکيازفرضياتپذيرفتهشدهدرموردارتباطهرچند
نهبهصورتيكبهيكبينرش��دنقدينگيوتورم،دراينتحقيقبرآنيمتاارتباطسهس��ويهو

متقابلكسريبودجه،رشدنقدينگيوتورمراموردمداقهقراردهيم.
بدينمنظوربااس��تفادهازيكدس��تگاهمعادلاتهمزمان،رابطهميانكس��ريبودجهدولت،

نقدينگيوتورمطيدورهزماني1357تا1387درايرانبرآوردشدهاست.
نتايجحاصلازاينتحقيق،حاكياستكهافزايشيكدرصديدركسريبودجهدولتباعث
افزايشدودرصديدرنقدينگيوافزايشيكدرصديدرنقدينگيباعثافزايش0/27درصدي
درت��ورمميش��ود.همچنينباافزايشكس��ريبودجهبهميزانيكدرص��د،تورم0/44درصد

افزايشمييابد.
واژه هاي كليدي:كسريبودجهدولت،نقدينگي،تورم
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مقدمه
يک��يازمباحثيكههم��وارهدامنگيراقتصادايرانبودهوبهنوعيت��ورمرادرايناقتصادنهادينه
كرده،بحث»كس��ريبودجهجاريدولت«است.كس��ريبودجهجاريدولت،افزايشمخارججاري
دولتنس��بتبهدرآمدهايجاريدولتاستكهشاملوابس��تگيبودجهدولتبهمنابعغيرمالياتي
نظيرفروشنفت،استقراضازبانكمركزيو....ميباشد.حجمبزرگدولتوغلبههزينههايجاري
برهزينههايعمرانيباتکيهبردرآمدنفت،ساختاربودجهعموميدولترابهگونهايرقمزدهاست
كهازاواس��طهرس��ال،بحثعدمتأمينمنابعپيشبينيش��دهدرقانونبودجهسالانهمطرحودر
نهايتبااستقراضياتأمينتوسطبانكمركزيبهپايانميرسدوباانباشتورشدنقدينگي،زمينه

كاهشارزشپولمليوافزايشسطحعموميقيمتهافراهمميآيد.
دراقتصادبخشعمومي،كس��ريبودجهدولتممکناس��تدلايلمختلفيداش��تهباشد.صرفنظراز
دلايلايجادي،نحوهتأمينماليكس��ريبودجهنقشبس��زاييدرچرخهاقتصاديكشوردارد.بطوركلي
روشهايمتداولدرتأمينكسريبودجهدولتومنابعيكهدردسترسدولتهابراياينمنظورقراردارد
بهچندبخش1-استقراضازنظامبانکي2-استقراضداخلي)انتشاراوراققرضه(3-واگذاري)فروش(

داراييهايتملكشده4-جابجاييبابودجهعمراني5-استقراضازمنابعخارجيو...تقسيمميشود.
بررس��يمسألهكس��ريبودجهدولتدرايران،ايننکتهراآشکارميسازدكهكسريبودجهدرايران
سابقهطولانيداشته،امامهمترازهمهچگونگيتأميناينكسريتوسطدولتميباشدكهدربعضياز
سالهايبعدازانقلاببيشاز90درصدكسريبودجهدولتازطريقاستقراضازبانكمركزيتأمين
گرديدهاستكهاينامررشدنقدينگيراتشديدكردهوتأثيرانبساطيقابلملاحظهايبرتقاضايكل

وسطحعموميقيمتهاازكانالافزايشحجمنقدينگيوحجمداراييجامعهداشتهاست.

ادبيات تحقيق 
جهتآش��ناييبيش��تربامتغيرهايموضوعتحقيق،بهنظرياتوتعاريفمختلفدرخصوصآنها

اشارهميكنيم.

كسري بودجه 
كدامتعريف،مفهومكس��ريبودجهرابيانميكند؟ش��کافمي��اندريافتهاوپرداختهايدولت،
ش��کافميانكلمخارجدولتودرآمدهايغيرتعهدي،1شکافميانمنابعغيرماليدولت)پساندازو
انتقالاتسرمايهاي(ومصارفغيرماليدولت)تشکيلسرمايهثابتخالص،زمينوتغييردرموجودي(
وتعري��فكس��ريبودجهازديدگاهبدهي،ازجملهمتداولترينتعاري��فازميانتعاريفگوناگونارائه
شدهتوسطاقتصاددانانبرايكسريبودجهدولتاست.انتخابهريكازاينتعاريف،ممکناستبطور
طبيعيبراييكدورهزمانيمعينارقاممتفاوتيازكسريبودجهووضعماليدولتارائهدهد.بررسي
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تعاريفموجودونظريههايمطرحشدهدرزمينهتعادلبودجهاينشانميدهدكههستهاصليتفاوت
كس��ريبودجه،نحوهنگرشبهدريافتهاوپرداختهايدولتاس��ت.درتعريفكلاسيکي،تنهامنبع
دريافتهايدولتدرآمدهايمالياتيوعوارضاس��توپرداختهايدولتفقطش��املمخارجناش��ي
ازاجرايوظايفدولت)نظم،امنيتوكالايعمومي(اس��ت.كس��ريبودجهدرايننگرشتفاوتميان
مخارجوظيفهايدولتودرآمدهايمالياتيوعوارضاس��ت.درنگرشكينزي2،بهدليلاشتغالناقص
عواملتوليد،مخارجدولتعلاوهبرمخارجكلاس��يکي،بايدشاملمخارجسرمايهگذارينيزشودواگر
دولتبراياينمخارجدچاركسريشود،ميتوانآنراازطريقاستقراضتأمينكرد.درنگرشكسري
بودجهبهعنوانبدهي،كسريبودجهيعنيخرجكردنمنابعيكهازمحلوامگيريحاصلشدهاست.
درديدگاههايكليتر،آنچهاهميتداردبررسينتيجهعملياتبودجهايووضعماليدولتاست.
بررسيعملياتبودجهايدولتدرچارچوبحسابجريانوجوهوآمارهايماليدولت،نگاهيكلان

بهعملياتبودجهايوماليدولتارائهميدهد.

انواع تورم 
قيمتكالاهاوخدماتمورداستفادهدراندازهگيريتورم،معمولاًشاخصقيمتهايمصرفكننده
استكهدرايرانشاخصبهايكالاهاوخدماتمصرفي)CPI(3ناميدهميشودوهرماهتوسطبانك
مركزيمحاس��بهومنتشرميگردد.تورمرابرحس��بمعيارهايمختلفيميتوانطبقهبندينمود.
معمولاًتورمرابهچهارنوعتقس��يمنمودهاند:تورماجتنابناپذير،تورمخزنده،4تورمش��ديد،5وتورم
بس��يارشديديافوقتورم6.تورماجتنابناپذيرياطبيعيكهبهدليلبهبودكيفيتاستمعمولاًتا3
درصددرنظرگرفتهميشود.تورمبين3تا10درصد،تورمخزندهبهشمارميرودكهدرآنقيمتها
ب��هآرام��يافزايشودرنتيجهقدرتخريدپولبهتدريجكاهشمييابد.درتورمش��ديد،ش��اخص
قيمتها،س��الانهبيشاز10درصدافزايشمييابدواثرآنبهگونهاياس��تكهواحدهاياقتصادي
آنراازطريقمبادلاتخودبطورمس��تقيماحس��اسميكنندودرتصميماتاقتصاديخوددخالت
ميدهند.بهيقينايننوعتورم،مسائلسياسيواجتماعيدرپيخواهدداشتودولتهانميتوانند
نس��بتبهآنبيتوجهباشند.نوعخاصيازتورمش��ديدكهدرآنافزايشسطحعموميقيمتهابه

ميزانيبيشاز50درصدرابهدنبالدارد،فوقتورم)ابرتورم(ناميدهميشود.
براس��اسآمارهايارائهشدهدرفاصلهس��الهاي1357تا1387انواعتورمها)تورماجتنابناپذير،

تورمخزنده،تورمشديدوتورمبسيارشديد(دراقتصادكشورتجربهشدهاست.

بررسي روند رشد نقدینگي 
بهطوركلينقدينگيدرطولدوره87-1357هموارهروندصعوديداش��تهاس��ت.دردوره68-
1357كههمزمانباانقلابوجنگتحميليبود،هرچندكهرشداعتباراتبانکيبهبخشخصوصي،
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كاهشچشمگيريداشتهاست،وليبهعلتكسريبودجهدولت،اعتباراتنظامبانکيبهدولتونيز
رش��دپايهپوليچندانكاهشنيافتتااينکهاقتصادكشوردراواسطدهه60شرايطركودتورميرا

تجربهكرد.درطولدوره72-1368بهدليلشروعدورهبازسازي،وافزايشسقف
اعتباراتاعطاشده،ضريبتکاثرپوليافزايشچشمگيرييافت،وليبهعلتاينکهنسبتكسري
بودجهدولتبهكلبودجهكاهشداشت،رشدپولدرايندوره،بيشترصرفتأمينماليبرايرشد
حقيقياقتصادش��دوسرانجاماينکهرشدنقدينگيدردورهاخير،يعني83-1373باوجودسياست
يکسانسازينرخارزكهموجبثباترشدنقدينگيشده،تفاوتچندانيبادورهقبلنداشتهاست.

بهطوركلي،بررس��يروندرش��دنقدينگيوتورم،بيانگرايناس��تكههرزمانكهكسريبودجه
شدتداشته،رشدپوليبطورعمدهبهافزايشقيمتهاوتورمختمشدهاستوبرايناساس،بررسي

روابطنقدينگيوتورمدراقتصادايران،ضرورتيافتهاست.

پيشينه تحقيقات صورت گرفته 
بارو)1977(الگوييراپيرامونموضوعبودجهدولت،رشدپولوتورمتوسعهدادهكهدراينالگو

ازتابععکسالعملمقاماتپولاستفادهشدهاست.الگويويبهصورتزيرميباشد:
DM= ƒ(UN-1, FEDV, DM-1, DM-2)
درالگويفوقDMرشدپول،UنرخبيکاريوFEDVتغييردرلگاريتممخارجحقيقيدولت
مركزيميباشد.اگردولتعلاوهبرماليات،ازچاپپولبرايحداقلكردنهزينهماليمخارجدولت
اس��تفادهكند،متغيرمخارجحقيقيدولتبررش��دپولتأثيرمثبتخواهدگذاش��ت.نتايجتخمين
FEDVوUNالگويباروطيدوره76-1954براياقتصادآمريکاحاكيازآناستكهمتغيرهاي

هردوتأثيرمثبتومعنيداربررشدپولدارندومخارجدولترشدپولراافزايشميدهد.
كاتائو7وترونس8)2003(،بابررسيدادههايتلفيقيسالهاي2001-1960مربوطبه107كشور
دنياباطبقهبنديكش��ورهايدرحالتوس��عهوتوس��عهيافتهوبااتکابهمدلهايغيرخطي،بهاين
نتيجهرس��يدندكهارتباطمثبتوزياديبينكس��ريبودجهوتورمبينكش��ورهايدرحالتوسعه

وجودداردامادرگروهكشورهايتوسعهيافتهوكمتورم،اينارتباطوجودندارد.
لوزانو9)2008(روابطبلندمدتعلتومعلوليميانكسريبودجه،رشدپولوتورمرادركشوركلمبيا،
موردبررس��يقرارداد.ويبابهكارگيريدوگروهدادهبهصورتس��الانه)53س��ال2007-1955(وسه
ماهه)25سال2007-1982(واستفادهازمدلتصحيحخطابهايننتيجهرسيدكهارتباطنزديكبين

تورمورشدپولازيكطرف،وبينرشدپولوكسريبودجهازطرفديگر،وجوددارد.
س��اهان10)2010(دربررسيرابطهبينكس��ريبودجهوتورمدرتركيهو16كشوراروپاييطي
دوره2008-1990وتجزيهوتحليلدادههايتلفيقي11،بهايننتيجهرسيدكهاينارتباطباتوجه
بهسطحتوسعهكشورهاوساختاراقتصاديآنها،متفاوتاست.بعبارتيدرطولانيمدتبينكسري
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بودجهوتورمدركشورهايدرحالتوسعهارتباطمعنيدارومثبتيوجوددارد،اماهيچگونهارتباط
معنيداريبينايندومتغيردركشورهايتوسعهيافتهوجودندارد.

تقيپور)1380(بااس��تفادهازيكنظاممعادلاتهمزمانبهبررس��يارتباطبينكس��ريبودجه
دولت،رش��دپولوتورمطيدوره1378-1340پرداخ��ت.طبقنتيجهايكهگرفت،فرضيهارتباط

مثبتبينكسريبودجه،رشدپولوتورمردنشدهاست.
كاظم��ي)1382(درپاياننام��هخ��ودبهايننتيجهرس��يدهكهدربلندم��دتوكوتاهمدتحجم

نقدينگي،مهمترينتوضيحدهندهتورمطيدورهموردبررسي)80-1352(ميباشد.
عباس��ينژادوتش��کيني)1382(بااس��تفادهازدادههاي1338تا80وارائهمدليكهازتمامي
نظرياتاقتصاديدرخصوصمنش��أتورم،نمايندهايدرآنوجوددارد،بااس��تفادهازس��هتکنيك
)ARDL(اقتصادسنجييعنيروشهايانگلگرنجر،روشخودتوضيحبرداريباوقفههايگسترده
وروشيوهانس��ن-جوسيليوس،بهايننتيجهرس��يدندكهرشدحجمپولبهميزان10%منجربه

افزايشسطحعموميقيمتهابهميزان3%خواهدشد.
عزيزي)1385(بابررسيارتباطميانكسريبودجهدولتوتورمدربازهزماني83-1354بهاين
نتيجهرسيدكهكسريبودجهدولتدرايرانارتباطمعنيداريباتورمندارد.درحاليکهرابطهمثبت
ومعنيداريميانتورمورشدحجمپولودرآمدهاينفتيمشاهدهميشود.ايننتايجبراينيافته

تاكيدميكندكهچگونگيتامينكسريبودجهعاملبسيارتعيينكنندهاياست.
اس��لاميبيدگليوباجلان)1387(بااس��تفادهازمدله��ايگارچدردورهزماني84-1358بيان
ميكنن��دكههرچندارتباطبينتورمونقدينگييكبهيكنيس��تودرص��دتغييراتتورمبرابربا
درص��دتغييراتدرحجمنقدينگينميباش��د؛امابيشاز0/40درصدت��ورمراميتوانبهتغييرات

حجمنقدينگينسبتداد.
درتحقي��قهاديانوپارس��ا)1387(آزمونفرضيهپوليبودنتورمصورتگرفتهوبااس��تفادهاز
الگويپولگرايانجديدوبابهكارگيرييكالگوياقتصادس��نجيخودتوضيحبهايننتيجهرس��يدند
كهمتغيرهايپولينقشتعيينكنندهايدرروندافزايشيتورمدرايرانداشتهاند.آنهادردوآزموني
كهازدادههايسالهاي1340تا84انجامدادندنتيجهگرفتندكهدر»آزمونوجودرابطهبلندمدت«
افزايشدرحجمپولبهميزان10%باعثافزايشس��طحعموميقيمتهابهميزان3%خواهدش��د.
يعنيكش��شس��طحعموميقيمتهانسبتبهحجمپولبرابر0/3اس��ت.ودر»آزمونبرآوردمدل
تصحيحخطا«رش��دحجمپولبهميزان10%باعثرش��دس��طحعموميقيمتهابهاندازه%4/2 

ميشود.
حس��ينينس��بورضاقليزاده)1387(ب��رايدوره1352ت��ا1386بااس��تفادهازالگويخود
رگرس��يونبرداري،روابطكوتاهمدتوبلندمدتميانمتغيرهاراموردبررس��يقراردادندوبااستفاده
ازآزم��ونتئوريه��ايموجوددراي��نزمينه،رابطهميانتورموعواملمال��يمؤثربرآنباتأكيدبر
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نقشكس��ريبودجهراسنجيدند،آنهاثابتكردندبا10%افزايشدركسريبودجهدولت،تورم%3 
افزايشمييابد.

گزاره هاي تحقيق
سؤال هاي تحقيق 

1-بهازاييكدرصدكسريبودجهچنددرصدنقدينگيافزايشمييابد؟
2-بهازاييكدرصدافزايشنقدينگيچنددرصدتورمافزايشمييابد؟

3-بهازاييكدرصدافزايشكسريبودجهچنددرصدتورمافزايشمييابد؟

اهداف اساسي از انجام تحقيق 
ميداني��مكهدررابطهب��امتغيرهايتحقيقبهصورتدوبهدوتحقيقات��يصورتگرفتهكهثابت
ميكن��دبينكس��ريبودجهدولتونقدينگيوبيننقدينگيوت��ورمازطرفديگردراقتصادايران
رابطهمثبتيوجوددارد.دراينتحقيقس��نجشتأثيرتوأمانومتقابلس��همتغيركس��ريبودجه،

نقدينگيوتورم،موردنظراست.

روش تحقيق
دراكثرمطالعاتتجربيكهارتباطبينكسريبودجهدولت،رشدپولوتورمراموردبررسيقرار
دادهاندازروشتكمعادلهخطياس��تفادهش��دهاس��تكهدرآنتغييردرعرضهپولبررويبرخي
متغيرهايبيانكنندهوضعيتبودجهدولتپردازششدهاست.بههرحالروشتكمعادلهبراياين
منظورمناس��بنيس��توميتواندمنجربهتورشتخمينعواملگردد.زيراممکناسترشدعرضه
پولوكسريبودجهدولتبطورهمزمانهمديگرراتحتتأثيرقراردهند.برايمثالتغييردرعرضه
پول،سطحقيمتهاراتغييردهدوتغييردرقيمتهابهنوبهخودممکناستبركسريبودجهدولت
تأثيربگذاردودرنتيجهباعثتغييردرعرضهپولش��ود.برايناس��اسدراينمطالعهبرايبررس��ي
كس��ريبودجهدولت،رش��دپولوتورمازيكمدلمعادلاتهمزماناستفادهشدهاست.اينروش
درمطالعهلاندنوريد)1990(براياقتصادآمريکاموردتأكيدقرارگرفتهاس��ت.باتوجهبهاينكه
س��اختاراقتصادايرانبااقتصادآمريکامتفاوتاس��ت،روشناس��تكهالگويفوقبراياقتصادايران
مناس��بنميباشد.بنابراينس��عيگرديد،باتوجهبهفرضياتتحقيق،مدليارائهشودكهباساختار
وش��رايطاقتصاديايرانهماهنگيداشتهباش��د.بدينمنظوردراينمطالعه،معادلاتهمزمانزير

تعيينشدهاست:
LnMt =ß0+ß1LnCPIt +ß2BD +ß3LnOil +U1t

 LnCPIt =µ0+µ1LnGDPt +µ2LnMt +µ3LnIPt+µ4LnERt +µ5LnBD+ µ6LnCPIt-1 +U2t
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CPI=شاخصبهايكالاهاوخدماتمصرفيبهقيمتثابتسال1376
GDP=توليدناخالصداخليبهقيمتثابتسال1376

BD=كسريبودجهدولت
M=نقدينگي

IP=شاخصكالاهايوارداتي
ER=نرخارزدربازارآزاد

OIL=درآمدهاينفتي
مدلازدومعادلههمزمان،تش��کيلشدهاست.درمعادلهاول،كسريبودجهدولتبرنقدينگيتأثير
ميگذارد.س��ازوكارايناثرگذاريبدينصورتاس��تكهباافزايشكس��ريبودجهدولت،چنانچهاين
كسريازطريقاستقراضبانکيتأمينشود،بدهيدولتبهنظامبانکيودرنتيجه،پايهپوليونقدينگي
افزايشمييابد.اينافزايشنقدينگيازطريقمعادلهدوم،برشاخصقيمتهاتأثيرميگذارد.ازطرفي
ش��اخصقيمتها،بارديگرازطريقمعادلهاولبرنقدينگيتأثيرميگذارد.بدينترتيبحلقهارتباطي
بينكس��ريبودجهدولتورش��دپولوتورمتکرارميشود.باتوجهبهاينكهدراقتصادايرانبهدليل
نبودبازاراوراقبهادارپيش��رفته،بخشزياديازكس��ريبودجهازطريقاس��تقراضازبانكمركزيو
بانكهايتجاريتأمينميشود،انتظارميرودكهكسريبودجه،تأثيرمثبتيبرنقدينگيداشتهباشد.

توصيف متغيرهاي مدل: 
ش��اخصبهايكالاهاوخدماتمصرفيبهعنوانيكنماگرمهمبرايسنجشتورموقدرتخريد
پولداخليكش��ورميباشد،همچنيناينش��اخصيکيازابزارهايمهمبرايبرنامهريزاناقتصادي
كشوربهمنظورتعيينوضعيتقيمتهادرزمانهايمختلفوراهنماييبرايسياستهايپوليمورد

استفادهقرارميگيرد.نمودار1روندتغييراتنرختورمراطيدورهموردبررسينشانميدهد.

روندتغييراتنرختورم57-87 نمودار1:
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نمودار 1: روند تغييرات نرخ تورم 57-87
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براس��اسايننمودار،مش��اهدهميش��ودكهدردهه70،نرختورمباافتوخيززيادهمراهبوده
است،بطوريکهدرسال1374شاخصقيمتها49درصدرشدداشتهاستامابااتخاذسياستهاي
ضدتورميورشدتوليدناخالصداخليدرسالهايبعد،ازروندمتعادلتريبرخوردارشدهاست.
ميزاننقدينگي)M(،ازعواملتأثيرگذاربرتورماس��ت.براساسنظريهپولگرايان،رشدنقدينگي
تنهاعاملبروزتورمدرجامعهاست.دركشورمانيزرشدنقدينگييکيازعواملمؤثربررشدسطح

عموميقيمتهابودهاست.
نمودارشماره2روندرشدنقدينگيراطيدورهموردمطالعهنشانميدهد.باتوجهبهايننمودار،
نرخرش��دنقدينگيدركش��ورماازافتوخيزفراوانيبرخورداربودهاست.عواملعمدهتعيينكننده
تغيي��راتعرضهپولونقدينگيبخشخصوصيدرايرانعبارتن��دازتغييراتدرخالصداراييهاي
خارجيسيستمبانکي،خالصبدهيبخشدولتيبهسيستمبانکيواعتباراتسيستمبانکيبهبخش
خصوصي.بينسالهاي65تا75همهعواملفوقبطورمستمردرحالافزايشبودهلذاعرضهپول

ونقدينگيبخشخصوصينيزمستمراًرشديافتهاست.

نمودار2روندرشدنقدينگي57-87
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نمودار 2: روند رشد نقدینگي 57-87

كس��ريبودجه)BD(،يکيديگرازعواملماليتأثيرگذاربرنقدينگيوتورمدرايرانميباش��د.
دولتباابزارهايسياس��تماليخوديعنيمخارجعمومي،مالياتهاويارانههاميتواندبرمتغيرهاي

اقتصاديخصوصاًتورمتأثيرگذارباشد.
دراقتص��اداي��ران،متغيرهايپوليتحتتأثي��رمتغيرهايبودجهايقراردارد.دربرخيس��الها،
خصوصاًس��الهايجنگ،تأمينماليكس��ريبودجهدولت،پايهپوليوحجمپولراافزايشميداد
امادرسالهاياخيرتبديلارزحاصلازصادراتنفتبهريالباعثشدهاستكهپايهپوليافزايش

يابد.

نمودار3:روندكسريبودجه57-87
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نمودار 3: روند كسري بودجه 57-87

ازعوام��لديگ��رتأثيرگذاردرالگو،ميتوانبهتوليدناخالصداخلي)GDP(اش��ارهكرد.بينتورمو
رش��داقتص��ادي،يكرابطهدوطرفهوجوددارد.توليدناخالصداخليب��هقيمتثابت،بيانگرعرضهكل
جامعهاس��توبنابراين،افزايشآنبهمنزلهكاهشش��کافبينعرضهوتقاضايكلودرنتيجهكاهش
تورماستودرنتيجهافزايشتوليدميتواندقسمتيازآثارتورميمازادتقاضايكلايجادشدهازطريق
حجمپولراخنثيكند.درطولدورهزماني87-1357توليدناخالصداخلياز269691به575689
ميلياردريالرس��يده،كهحاكياز113درصدرشدميباش��د،بهعبارتيتوليددردورهموردنظرتقريباً

دوبرابرشدهاست.



نمودار4:روندتوليدناخالصداخلي)بدوننفت(57-87
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نمودار 4: روند توليد ناخالص داخلي)بدون نفت 57-87(
ش��اخصكالاهايوارداتي)IP(يکيديگرازعواملياس��تكهميتواندتأثيربهس��زاييبرتورمدر
ايرانداشتهباشد.وارداتكالاهايسرمايهايومواداوليهنيزميتواندباعثرونقاقتصاديكشورشود
وازطريقوارداتكالاهايمصرفيبهتوليدداخليآس��يببزند.افزايشش��اخصقيمتهايوارداتي
)افزاي��شقيمته��ايجهاني(نقشمهم��يدرتورمداخليدارد.نمودار3روندش��اخصقيمتهاي
وارداتيرانش��انميدهد.درطولدورهزماني87-1357ش��اخصبهايكالاهاوخدماتمصرفيبه
قيمتهايثابت1376،حدود17361درصدافزايشداش��تهاس��ت.بهعبارتياينش��اخصدردوره

موردنظرتقريبا174ًبرابرشدهاست.
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نمودار5:روندشاخصكالاهايوارداتي57-87
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نمودار 5: روند شاخص كالاهاي وارداتي 57-87

درآمدهاينفتي)OIL(،يکيديگرازعواملياس��تكهازآنبهعنوانعاملساختاريايجادكننده
تورمنامميبرند.نمودار4رونددرآمدهاينفتيراطيدورهموردبررسيدرايراننشانميدهد.

 

نمودار 6 : روند درآمدهاي نفتي 57-87
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نمودار 6: روند درآمدهاي نفتي 57-87
يکيازبحثهايمطرحدراقتصاد،اثراتنوساناتنرخارز)ER(برمتغيرهايكلاناقتصادياست.
بهدليلاينکهنوس��اناتنرخارزهمبخشتقاضايكلاقتصاد)ازكانالخالصصادرات(وهمبخش
عرض��هاقتصادرا)ازكانالكالاهايواس��طهايوارداتي(تحتتأثيرق��رارميدهد.بنابرايننرخارزدر
هراقتصاديكهبادنيايخارجازخودارتباطدارد،يکيازعواملتأثيرگذاربرتورماس��ت.ايننرخ،
برقيمتكالاهاوخدماتوارداتيدربازارداخليونيزبرقيمتكالاهايس��اختداخلدربازارهاي
خارجيتأثيرميگذارد.دركش��وريمانندايرانكهقس��متعمدهدرآمددولتازمحلعايداتارزي
ناش��يازصدورموادمعدنياس��ت،اهميتنرخارزبهمراتببيشترميشود،زيراايننرخمستقيماًبر
وضعماليدولت،درآمدهاوهزينههايآنمؤثراست.زمانيكهدرآمدحاصلازصادراتنفتويانرخ
برابريارزتغييرنمايد،درآمدرياليدولتازمحلفروشاينفرآوردههانيزتغييركردهوبركس��ري
يامازادبودجهتأثيرميگذارد.ازطرفديگر،ايناعتقادهموارهوجودداردكهافزايشنرخارزسبب
افزايشقيمتكالاهايوارداتيشدهوبربخشهاياقتصاديكهحساسيتسياسيدارنداثرنامطلوب
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گذاشتهوميزانرشدتورمراتسريعمينمايد.

نمودار7:روندنرخارز57-87
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نمودار 7: روند نرخ ارز 57-87

تجزیه و تحليل داده ها 
بررسي ایستایي متغيرها 

روشهايمعمولاقتصادس��نجيدركارهايتجربيمبتنيبرفرضايستابودنمتغيرهاي 
موردمطالعهميباش��د.ازطرفديگراكثرس��ريهايزمانياقتصادكلانناايستاميباشند.ازاينرو
قبلازاس��تفادهازمتغيرهايسريزمانيلازماستنس��بتبهايستابودنوناايستاييآنهااطمينان
حاصلكرد.برايبررسيمتغيرهاازنظرايستاييازآزمونديکي-فولرتعميميافته)ADF(استفاده

شدهاست.كهفرضيهصفر،دراينآزمونوجودريشهواحدميباشد.
H0 :ρ =1 

H1 :ρ 1≠

اينآزمون،بررويمتغيرهايمدلدردوحالتباعرضازمبدأوبارديگرباعرضازمبدأوروند
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صورتگرفتهاس��تكهنتايجآندرجدول1و2آمدهاس��توهمانطوركهمش��خصاس��تدرمورد
تماميمتغيرها،قدرمطلقآمارهADFمحاس��باتيازقدرمطقADFجدولدرسطح5%و%10
كوچکترميباش��د.درنتيجهتماميمتغيرهايمدل،درس��طح،باعرضازمبدأوياباعرضازمبدأ

وروندناايستاهستند.
جدول 1- نتایج آزمون ایستایي متغيرها در سطح با عرض از مبدأ

نتيجهوقفهADF محاسباتيعلامت اختصارينام متغير

ناايستاLnBD-0/091لگاريتمكسريبودجه

ناايستاLnCPI-1/271لگاريتمشاخصقيمتمصرفكننده

ناايستاLnER-1/930لگاريتمنرخارزبازارآزاد

ناايستاLnGDP-2/20لگاريتمتوليدناخالصداخلي

ناايستاLnIP-2/471لگاريتمشاخصقيمتوارداتي

ناايستاLnM-2/310لگاريتمنقدينگي

ناايستاLnOIL-1/560لگاريتمدرآمدنفتي
ADFجدولدرسطح%5=3-

ADFجدولدرسطح%10=2/64-

جدول 2-  نتایج آزمون ایستایي در سطح با عرض از مبدأ در روند

نتيجهوقفهADF محاسباتيعلامت اختصارينام متغير
ناايستاLnBD-2/71لگاريتمكسريبودجه

ناايستاLnCPI-2/51لگاريتمشاخصقيمتمصرفكننده
ناايستاLnER-1/81لگاريتمنرخارزبازارآزاد

ناايستاLnGDP-2/450لگاريتمتوليدناخالصداخلي
ناايستاLnIP-2/150لگاريتمشاخصقيمتوارداتي

ناايستاLnM-2/181لگاريتمنقدينگي
ناايستاLnOIL-2/21لگاريتمدرآمدنفتي
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ADFجدولدرسطح%5=3/7-
ADFجدولدرسطح%10=3/3-

درادامه،آزمونايستاييبررويتفاضلمرتبهاولمتغيرهاصورتگرفت،وبراساسنتايججدول
3.همانطورقدرمطلقآمارهADFمحاسباتيازقدرمطلقآمارهADFجدولدرسطح5%و%10
بزرگتراس��تودرنتيجهفرضيهصفريعنيوجودريشهواحددرتفاضلمرتبهاولمتغيرهاييكهدر

سطحساكننبودندردميشودوتماميمتغيرهادرتفاضلمرتبهاولايستاهستند.

جدول 3- نتایج آزمون ایستایي متغيرها در تفاضل مرتبه اول با عرض از مبدأ

نتيجهوقفهADF محاسباتيعلامت اختصارينام متغير
ايستاLnBD-3/81لگاريتمكسريبودجه

ايستاLnCPI-41لگاريتمشاخصقيمتمصرفكننده
ايستاLnER-4/21لگاريتمنرخارزبازارآزاد

ايستاLnGDP-41لگاريتمتوليدناخالصداخلي
ايستاLnIP-4/11لگاريتمشاخصقيمتوارداتي

ايستاLnM-3/61لگاريتمنقدينگي
ايستاLnOIL-4/31لگاريتمدرآمدنفتي

ADFجدولدرسطح%5=3-
ADFجدولدرسطح%10=2/64-

4-3- آزمون ایستایي با وجود شكست ساختاري
باتوجهبهاينکهدرروشديکي-فولر،اثرتکانههادرنظرگرفتهنميش��ود،اينروشتورشدارد
وبهس��ختيوجودريش��هواحدرادرمتغيرهاردميكندوايناحتمالوجودداردكهمتغيريريشه
واحدنداشتهباشدوليدراينروشبهدليلدرنظرنگرفتنشکستهايساختاري،وجودريشهواحد
ردنشود.بعبارتيممکناستكهدليلناايستايييكسريبهعلتشوكيباشدكهبهاينسريوارد
ش��دهاس��ت.وقتيكهشکستساختاريرخميدهدممکناست،عرضازمبدأتابعروند،شيبتابع
روندواينکههمعرضازمبدأوهمشيبتابعروندزمانيراتغييردهد.دراينتحقيقبهمنظوررفع
اينمشکلوبالابردندقتتخمينازآزمونپرون12)1989(استفادهميشود.پرونبراياينمنظور

سهرابطهبهشرحزيرارائهكردهاست:
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س��الياس��تكهدرآنسالشکستايجاد BTمتغيرروندوTمتغيرفرضيو ty درالگويفوق
شده،Dنشاندهندهتفاضلمرتبهاولازمتغيرyوkوقفهمناسبميباشد.تعريفبقيهمتغيرهاي

مجازيبهشرحزيرميباشد:
DU=0درغيراينصورتDU=1آنگاه Bt >T+1اگر

 BDT=0درغيراينصورت BDT=1آنگاه  Bt =T+1اگر
DT = 0درغيراينصورتDT = tآنگاه Bt< Tاگر

DT = 0درغيراينصورت B DT = t-Tآنگاه B t<T+1اگر
رابطه1برايحالتياس��تكهشکس��تس��اختاريفقطعرضازمبدأراتغييردهد.رابطه2براي
حالتياستكهشکستساختاريفقطشيبمتغيرراتحتتأثيرقراردهد.رابطه3برايحالتياست

كهشکستساختاريهمشيبوهمعرضازمبدأراتغييردهد.

تغيير در عرض از مبدا و شيب تابع روند
نتاي��جحاصلازانجامشکس��تس��اختاريكهموجبتغييردرش��يبوعرضازمب��دأتابعروند
محاسباتيازقدرمطلق ptˆ ميشود،درجدول4آمدهاستوهمانطوركهمشخصاستقدرمطلق
جدولدرسطح5%كمترميباشد،بنابراينفرضيهH0يعنيوجودريشهواحدردنميشودودر ptˆ

نتيجه،ناايستاييمتغيرهابهعلتشوكيكهبهمدلواردشدهاست،نميباشد.
جدول 4- نتایج بررسي ایستایي با وجود شكست ساختاري، تغيير در عرض از مبدأ و شيب تابع روند

λمعادله
جدول ptˆ
درسطح%5

 ptˆ
نتيجهمحاسباتي

LnGDP=0.3 - 0.14 DU 65+03. D65 + 
T-0.43DT65+0.9 LnGDP (-1)+0.4DLnGDP(-1)0/28-4/17-1/3

نميشودH0 رد
LNCPI= 1.3-1.25DU64 +0.6D64 +0.84T-
1.7DT64+0.89 LnCPI (-1)+ 0.1 DLnCPI (-1)0/25-4/17-2/1

نميشودH0رد
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LnBD=2.8-1.6DU67 – 0.65 D67 + 0.3T+ 
0.26DT67+0.39 LnBD(-1) +0.21DLnBD(-1)0/34-4/17-4

نميشودH0رد
LnIP=3.6+0.06DU72+0.15D72+0.08T-
0.05DT72+0.59LnIP(-1)+0.2DLnIP(-1)0/5-4/24-1/9

نميشودH0رد
LNM=6.6-0.2DU72-0.15D72+0.02T+ 
0.03DT72+0.5LnM(-1)+0.13DLnM(-1)0/5-4/24-3/2

نميشودH0رد
LnER=0.3 -0.14 DU 78+0.3 D78 + T-   
0.43DT78+0.9 LnER(-1)+0.4DLnER(-1)0/69-4/18-1/3

نميشودH0رد
LnOil= 1.1-0.03DU75+0.7DU75+0.3T+ 
0.22DT75+0.3LnOIL(-1)+0.28DLnOIL(-1)0/59-4/24-2/2

نميشودH0رد

4-4- نتایج تجربي الگو 
دس��تگاهمعادلاتهمزمان،بااستفادهازدادههايسالانه1387-1357بهروش2slsبرآوردشده

استونتايجآندرزيرآوردهشدهاست.

  LnM=6/26+1/14LnCPI+2LnBD+0/12LnOIL
                                         (t)     (2/8)         (4/3)      3/33)       (2/7)

  LnCPI=2/6+0/27LnM+0/44LnBD+0/83LnCPI(-1)-0/23LnGDP +0/14LnIP +0/03LnER
    (t)    (2/76)     (2/14)        (3/85)            (3/28)       (-2/25)        (4/42)       (2/68)

براساسنتايجآزمون،آمارهtمربوطبهضرايبمتغيرهايمستقلدررابطههايلگاريتمنقدينگي
ولگاريتمش��اخصقيمتمصرفكنندهدرس��طح5درصدمعنيداربوده،بنابراينتماميضرايب،اثر

معنيداريبرلگاريتمنقدينگيولگاريتمشاخصقيمتمصرفكنندهدارند.
ياضريبتش��خيصتعديلش��ده،برايلگاريتمنقدينگي0/96بهدس��تآمدهاس��ت. 2R آماره
بنابراين96درصدازتغييراتمتغيرنقدينگيتوس��طمتغيرهايمستقلتوضيحدادهشدهاستودر
برابر0/98ميباش��د،نشاندهندهايناستكه 2R رابطهلگاريتمش��اخصقيمتمصرفكنندهكه

متغيرهايمستقل98درصدازتغييراتمتغيروابستهاينمدلراتوضيحميدهند.
ازآنجاي��يك��هدرهردومدلهمهضرايبمعنيدارش��دهاند،درنتيجهضريبتعيينمقداربالايي
گرفتهاس��تبنابراينمشکلهمخطي13درمدلوجودندارد.14اصطلاحهمخطيمنسوببهراگنار
فري��ش15اس��ت.همخطيدراص��لبهمعنيوجودارتب��اطخطيبينهمهيابعض��يازمتغيرهاي
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توضيحيمدلاست.يکيازفروضكلاسيك،كاملبودنمرتبهماتريسXيعنيماتريسمتغيرهاي
مدل 2R توضيحيميباشدكهنقضاينفرضموجببروزمشکلهمخطيميشوددرهمخطي،

بالاميباشددرحاليکهtهايمعنادارمربوطبهضرايباندكميباشد.

جدول 5- نتایج آزمون هاي تحقيق

LnMLnCPI
2R0/960/98

D.W1/941/97
whiteمحاسباتيدرروش F3/273/19
LMمحاسباتيدرآزمون F2/272/03

4/374/37آمارهFجدول
)AEG(8/3-7/02-آمارهانگلگرنجرمحاسباتي

4/03-4/03-آمارهانگلگرنجرجدول

 آزمون دوربين واتسون 
يکيازفروضكلاس��يكارتباطنداش��تنپس��ماندهادردورههايمختلفميباش��دبهعبارتياگر
),(0 ميباشد.نقضاينفرض،مشکليبهنامخودهمبستگيايجاد =ji UUE ji باشد،آنگاه  ≠
ميكندبهبيانس��اده،مدلكلاسيكفرضميكندكهجزءاخلالمربوطبهيكمشاهدهتحتتأثير
جزءاخلالمربوطبهمش��اهدهديگرقرارنميگيرد.ازراههايتش��خيصخودهمبس��تگياستفادهاز
دوربين-واتسونوآزمونLM ميباشد.براياستفادهازروشدوربين-واتسونابتدارگرسيونبرآورد

وسپساجزاءاخلالآنمحاسبهميشود،سپسازرابطه4،دوربين-واتسونمحاسبهميگردد:
       

∑

∑

=
−

=
−−

=

1

2

1

2

2
1)(

.

t
t

t
tt

e

ee
WD


)4

حاص��لفرم��ولاگربه2نزديكبود،خودهمبس��تگيوجودندارد.طبقج��دول5آمارهدوربين
واتس��وندرلگاريت��منقدينگ��يولگاريتمش��اخصقيم��تمصرفكنن��دهبهترتي��ببرابر1/94
و1/97ش��دهاس��توازآنجاي��يكهاگراينآمارهنزديكبهدوباش��د،نش��اندهن��دهعدموجود
خ��ودهمبس��تگيدرم��دلميباش��دبنابرايننتيج��هميگيريمك��هدرمدلهاخودهمبس��تگي

وجودندارد.

LM آزمون
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آزمونLMعلاوهبرخودهمبس��تگيازدرجهيك،خودهمبستگيازدرجاتبالاتر،بهعنوانمثال
ρراهمآزمونميكند.فرضيههاياينآزمونبهشرحزيراست:

H0:عدمخودهمبستگي
H1 :  ρخودهمبستگيازدرجه
آزمونLMكهمنتس��ببهبروشگودفري16اس��تيکيازكاملترينآزمونهايخودهمبستگي
اس��ت.درج��دول5،چونمقدارآمارهLMمحاس��باتيازمق��دارآمارهFجدولكمترميباش��د،
فرضصفريعنيعدموجودخودهمبس��تگيپذيرفتهش��دهاستبنابراينبااستفادهازاينآزموننيز

خودهمبستگيوجودندارد.


white آزمون
يکيديگرازفروضكلاس��يك،يکس��انبودنواريانسجملاتاجزاياخلالدردورههاي 
22 ( i =1,2, …, n ).نقضاينفرض،مش��کلي )( δ=iuE مختل��فاس��ت؛بهعب��ارتديگ��ر،
ب��هنامهمس��انيواريانسايج��ادميكند.ازآنروك��هواريانسجزءاخلالبرابرب��اواريانسمتغير
وابستهاست،مشکلناهمسانيواريانس،بهيکساننبودنواريانسمتغيروابستهدردورههايمختلف
مربوطميش��ود.بهكمكآزمونwhiteميتواناينفرضكلاس��يكرابررسينمود.دراينآزمون

فرضيههايتحقيقبهصورتزيرميباشد:
H0:همسانيواريانس
H1:ناهمسانيواريانس
باتوجهبهنتايججدول5،مقدارآمارهwhiteمحاسباتيكوچکترازآمارهFجدولاست؛درنتيجه

فرضH0 يعنيهمسانيواريانس،پذيرفتهشدهواينفرضكلاسيكنيزبرقرارميباشد.
آزمون انگل گرنجر 

زمانيكهمتغيرهايمدلناايس��تاهس��تند،يکيازروشهاييكهميتوانجهتايستاييجملات
پسمانداستفادهكرد،آزمونانگلگرنجرميباشد.تحتاينآزموناگرعدمايستاييجملاتپسماند
ثابتش��ود،متغيرهايالگوهمجمعنميباش��ندورابطهتعادليبلندمدتبينآنهاكاذبميباش��دو
درصورتيكهكهجملاتپسماندايستاباشند،بينمتغيرهايالگويكرابطهغيركاذببلندمدتبرقرار
خواهدبود.براياس��تفادهازروشانگلگرنجر،ابتدابينمتغيرهايمدل،رگرس��يونيتخمينزده،

سپسآزمونايستاييبرايجملاتپسماندانجامميشود.17
ازآنجاييكهدراينتحقيقمتغيرهايمدلهمهI)1(ميباش��ند،بنابراينبررويجملاتپسماند
ه��رك��دامازرابطهها،آزمونانگلگرنجرتعميميافتهصورتگرفتهاس��ت.همانطوركهدرجدول5
نش��اندادهشده،چونقدرمطلقآمارهانگلگرنجرمحاسباتيبزرگترازقدرمطلقآمارهانگلگرنجر
جدولاست،اگرچهمتغيرهايمدلناايستاستاماجملاتپسماندايستاورگرسيونغيركاذببوده،
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بنابراينميتوانبهضرايبمدلاعتمادنمودوآنهاراتفسيركرد.

عمل شبيه سازي 
همانطوركهدرادبياتاقتصادس��نجيبحثميش��ود،درمعادلاتهمزم��ان،آمارههايفوقكافي
نبودهوبايس��تيعلاوهبرآنهادرمجموعروابطمتغيرها،ازقدرتتوضيحدهندگيبالاييبرخوردار
باشند.بدينمنظورعملشبيهسازيبررويمعادلاتبرآوردشده،انجامگرديد.جهتاينامر،براي
هركدامازمتغيرهايوابستهدرسالهايمختلف،بهكمكرگرسيونيكهتخمينزدهشده،مقاديري
محاس��بهش��دهكهبهآنهامقاديرحلشدهيابهدستآمدهگفتهميش��ود.هرچقدركهاينمقادير
بهنتايجدنيايواقعينزديکترباش��د،نش��اندهندهايناستكه،رگرسيون،دنيايواقعيرابهخوبي
توضيحميدهدودرنتيجهمتغيرهايمس��تقلمناسبيانتخابگرديدهاند.اماعکساين،اگرمقادير
بهدس��تآمدهبامقاديردنيايواقعيفاصلهزياديداش��تهباشد،نشاندهندهايناستكهمتغيرها،
نتوانس��تهاندبهخوبيدنيايواقعيراتوضيحدهند.نتايجعملش��بيهسازيبرايدورگرسيونودو
متغيروابستهدرنمودارهاي5و6ارائهشدهاست.همانطوركهدرنمودار5نشاندادهشده،نقدينگي

بهدستآمدهياحلشده)MS(نقدينگيدنيايواقعي)M(رابهخوبيتوضيحميدهد.

نمودار 5: نقدینگي واقعي و نقدینگي به دست آمده از معادله

ودرنمودار6نيزمقدارواقعيتورمبا)CPI(ومقداربهدس��تآمدهتورمبا)CPIS(نش��انداده
ش��دهكهطبقايننمودارنيزتورمبهدس��تآم��دهدرالگو،تورمدنيايواقع��يرابهخوبيتوضيح

ميدهد.
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نمودار 6: تورم واقعی و تورم به دست آمده از معادله
ازطرفيبهمنظورارزيابينتايجش��بيهسازيمعادلاتالگو،ازآمارهMAPE18نيزاستفادهشده
اس��ت.آزم��ونMAPEبيانكنندهدرص��دخطايموجوددركلدورهبودهوبهش��کلزيرتعريف

ميشود:

            
MAPE =

 n
1 ∑

=

−n

t t

tt

LnM
MLnLnM

1



 ×  100
براينقدينگي:




MAPE =

 n
1 ∑

=

−n

t t

tt

LnCPI
IPLnCLnCPI

1

ˆ

 ×  100
برايتورم:

خطايرگرسيونتخمينزدهشدهراميتوانبوسيلهرابطهزيرمحاسبهنمود.
∧

−= tt MMe lnln                                               
 ازنقدينگيدنياي

∧

tMln كهخطا،نش��اندهندهمي��زانانحرافنقدينگ��يتخمينزدهش��ده
tMln ميباش��د.هرچقدركهميزانخطاكمترباش��د،نشاندهندهايناستكهفاصلهبين واقعي
نقدينگيش��بيهسازيشدهبادنيايواقعيكمترودرنتيجهتركيبمجموعهمتغيرهاييكهبهشبيه
سازينقدينگيكمككردهاندمناسببودهاندودرنتيجهنقدينگيشبيهسازيشدهبخوبيميتواند
رون��دنقدينگيدنيايواقعيرابياننمايد.صورتMAPE نيزهمانخطاميباش��داماچونرابطه

∑ برقراراست،ابتداخطاهابهتواندورسيده،سپسمجموعشانمحاسبهشدهاست. =0te
درحال��تبس��يارمطلوبMAPEبراب��رصفرودربدتري��نحالت100ميباش��د.هرچهمقدار
MAPEكمترباش��دبيانگرايناس��تكهمقاديرشبيهسازيش��ده،روندواقعيمتغيررابهتربيان
ميكند.آمارهMAPEمربوطبهمتغيرهايدرونزايالگوبراس��اسنتايجش��بيهسازيمحاسبهو
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درجدول6ارائهشدهاست.چونمقاديربهدستآمدهنزديكبهصفرميباشد،)MAPEمربوطبه
نقدينگي 6/5درصدوشاخصبهايمصرفكنندهحدود2درصد(بنابرايندرمجموعالگوازقدرت

پيشبينيخوبيبرخورداراست.

جدول 6- نتایج محاسبه آماره MAPE مربوط به شبيه سازي متغيرهاي درون زاي الگو

شاخصبهايمصرفكننده)CPI(نقدينگي)M(شرح
MAPE6/51/8آماره

محاسبه تورم براساس مدل:
باتوجهبهقدرتپيشبينيالگو،باجايگذاريمتغيرهايمس��تقلدرالگو،ميزانلگاريتمش��اخص
قيمتمصرفكنندهبرايس��ال88و89محاس��بهشدهوپسازگرفتنآنتيلوگ،بااستفادهازرابطه
زير،ميزانتورممحاس��بهوباتورماعلامش��دهتوسطبانكمركزيدرجدول7آوردهشدهاست.نتايج

نشانميدهدبينتورماعلامشدهوتورمبهدستآمدهازمدل،اختلافقابلتوجهيوجودندارد.

100inf
1

1 ×
−

=
−

−

t

tt
t CPI

CPICPI

جدول 7- مقایسه نرخ تورم محاسبه شده با تورم اعلامي بانک مركزي
اعلاميبانكمركزيمحاسبهشدهسالناممتغير

inf8812/510/8
8913/312/4

،Eviewsب��رايپيشبينيتورمس��ال1390نيز،بهكم��كروابطتخمينزدهش��دهونرمافزار
لگاريتمش��اخصقيمتمصرفكننده،پيشبينيش��دهوازآن،آنتيلوگگرفتهوبهكمكرابطهبالا

ميزانتورمجهتسالمذكورپيشبينيودرجدول8آوردهشدهاست.

جدول 8- نرخ تورم پيش بيني شده 
پيشبينيشدهسالناممتغير

inf9014/45
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خلاصه و نتيجه گيري
يک��يازمباحث��يكههموارهدامنگيراقتصادايرانبودهوبهنوع��يتورمرادرايناقتصادنهادينه
كرده،بحث»كس��ريبودجهدولت«است.كسريبودجهدولت،افزايشمخارج)جاري(دولتنسبت
بهدرآمدهاي)جاري(دولتاس��تكهشاملوابستگيبودجهدولتبهمنابعغيرمالياتينظيرفروش
نفت،استقراضازبانكمركزيو....ميباشد.حجمبزرگدولتوغلبههزينههايجاريبرهزينههاي
عمرانيباتکيهبردرآمدنفت،س��اختاربودجهعموميدولترابهگونهايرقمزدهاس��تكهازاواسط
هرسال،بحثعدمتأمينمنابعپيشبينيشدهدرقانونبودجهسالانهمطرحودرنهايتبااستقراض
ياتأمينتوسطبانكمركزيبهپايانميرسدوباانباشتورشدنقدينگي،زمينهكاهشارزشپول

مليوافزايشسطحعموميقيمتهافراهمميآيد.
هدفاينمطالعهبررس��يارتباطبينكس��ريبودجهدولت،رش��دپولوتورمميباشد.براياين
منظورابتداچگونگيتأثيركسريبودجهدولتبررشدپولوتورموهمچنينچگونگيتأثيرپذيري
كسريبودجهدولتازتورمبطورنظريمرورشدهومطالعاتتجربيدراينخصوصنيزارائهگرديده
اس��ت.نتايجحاكيازآناس��تكهارتباطبينكسريبودجهدولتورش��دپولوتورمبهچگونگي
تأمينماليكسريبودجهدولتوشرايطكلاناقتصاديبستگيدارد.الگويارائهشدهدراينتحقيق
ازيكدس��تگاهمعادلاتهمزمانتش��کيلشدهكهارتباطمتقابلمتغيرهايكلاناقتصاديازجمله
كسريبودجه،نقدينگيوتورمراموردبررسيقرارميدهد.جهتبررسيايستاييمتغيرهاازآزمون
ديکيفولرتعميميافتهاس��تفادهشدهوباتوجهبهناايستاييمتغيرها،آزمونايستاييبررويتفاضل
مرتبهاولمتغيرها،صورتگرفتونتيجهاينش��دكهتماميمتغيرهادرتفاضلمرتبهاولايس��تا
هستند.باتوجهبهاينکهدرروشديکي-فولر،اثرتکانههادرنظرگرفتهنميشود،جهتبررسيتأثير
شکس��تس��اختاريازآزمونپروناستفادهش��د.نتيجهاينآزموناينبودكهناايستاييمتغيرهابه
علتش��وكيكهبهمدلواردشده،نميباشد.جهتبررسيمشکلخودهمبستگيازآزموندوربين-
واتس��ونوLMاستفادهش��دكهنتيجههردوآزمونعدمخودهمبس��تگيمتغيرهايمدلراتأييد
ميكند.همچنيننتيجهآزمونwhite،همس��انيواريانسجملاتاجزاياخلالراتأييدميكند.بر
رويجملاتپس��ماندهركدامازرابطهها،آزمونانگلگرنجرتعميميافتهصورتگرفت،كهنتيجه
آننش��انداد،اگرچهمتغيرهايمدلناايستاس��تاماجملاتپسماندايس��تاورگرسيونغيركاذب
بوده،بنابراينميتوانبهضرايبمدلاعتمادنمودوآنهاراتفس��يركرد.بهدليلاينکهدرمعادلات
همزمانآمارههايفوقكافينبوده،عملش��بيهسازيبررويمعادلاتبرآوردشده،صورتگرفتو
نتيجهگرفتهشدكهنقدينگيبهدستآمده،نقدينگيدنيايواقعيوتورمبهدستآمده،تورمدنياي
واقعيرابهخوبيتوضيحميدهد.ازطرفيبهمنظورارزيابينتايجشبيهسازيمعادلاتالگو،ازآماره
MAPEنيزاستفادهشدودرمجموع،نتيجهنشاندادكهالگوازقدرتپيشبينيخوبيبرخوردار

است.بنابراينبهتفسيرنتايجبهدستآمدهپرداختهشد.

...
ت
دول

جه
ود

يب
سر

نك
بي
طه

راب
سي

برر

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 d

an
es

h.
dm

k.
ir

 o
n 

20
25

-0
5-

04
 ]

 

                            21 / 24

https://danesh.dmk.ir/article-1-771-fa.html


132

سال دوازدهم | شماره 48 | پاييز 91

132

باتوجهبهاينكهدرايرانبخشعظيميازكسريبودجهدولتازطريقاستقراضازنظام 
بانکيتأمينماليش��دهاست،كس��ريبودجهدركشورباعثافزايشسطحعموميقيمتهاگرديده
است.بطوريکهيكدرصدافزايشدركسريبودجهدولتباعثافزايشدودرصددرنقدينگيگرديده
اس��ت.بهدنبالافزايشنقدينگي،س��طحعموميقيمتهانيزافزايشيافتهاست.بطوريکهيكدرصد
افزاي��شنقدينگيبطورمتوس��طباعثافزاي��شنرختورمبهميزان0/27درص��دميگردد.ازطرفي
افزايشكسريبودجهدولتباعثافزايشتورمنيزشدهاست.طبقنتايجتخمين،يكدرصدافزايش
دركس��ريبودجهدولتباعثافزايش0/44درصددرتورمميش��ود.بنابراينايجادكس��ريبودجه
دولتدركشوربهصورتحلقهاي،نقدينگيوتورمراتحثتأثيرقراردادهاست.چنانچههدفدولت
كاهشنرختورمباش��د،لازماس��تابتداباافزايشدرآمدوكاهشهزينههانسبتبهكاهشكسري
بودجهاقدامكند،ودرصورتداش��تنكس��ريبودجه،آنراازراههايديگريبجزاستقراضازنظام

بانکيتأميننمايدتااينحلقهارتباطيكسريبودجه،نقدينگيوتورمازبينبرود.

پي نوشت ها: 

 1- Non-debt Receipts  
 2- Keynesian Approach  
  3- Consumer Price Index  
  4- Creeping Inflation  
  5- Hyper Inflation  
6- Galloping Infation
7- Catao, Luis
8- Terrones, Marco E.
9- Lozano, Ignacio
10- Sahan, fatih
 11- Data panel
 12- Perron
13- Multi colinearity
،تعدادزيادیازمتغيرهامعنیدارنشدهبودند،اينموضوعنشاندهندهوجودهمخطیبينمتغيرهایمدلبود.
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 15- Ragnar Frisch
 16 - Breusch Godfrey
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